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Baixa renda é a mais afetada por endividamento recorde

Conjuntura Familias com salarios mais variaveis tém
situacao ainda mais preocupante, aponta FGV Ibre

Baixarenda esta
superendividada em
credito mais caro

Anais Fernandes
De Sao Paulo

A combinagio das necessidades
impostas pela pandemia, dos esti-
mulos fiscais ¢ monetirios ofereci-
dos inicialmente pelo governo pa-
ra enfrentar a crise sanitania e do
posterior aumento dos juros fragi-
lizou a situagio dos lares brasilei-
ros junto ao sistema financeiro,
mas expds ainda mais as familias
de baixa renda, apontam pesqui-
sadores do Instituto Brasileiro de
Economia (FGV Ibre).

Esse serd um grande desafio pa-
ra 0 novo governo, segundo eles. A
frente, dizem, a perspectiva de ar-
refecimento da atividade e do em-
prego tende a levar a um compro-
metimento ainda maior da renda
das familias com dividas, que ji
bateu recordes, ¢ a uma alta mais
persistentedainadimpléncia.

0s A ™

taxa de inadimpléncia do grupo
atingiu, em julho, 10%, 13% ¢ 13%,
respectivamente, nas linhas de
empréstimo pessoal, cartiode cré-
dito ¢ “outros”, que inclui cheque
especial. Para a alta renda, as taxas
foram de 3%, 3% ¢ 4%, pela ordem

préstimo pessoal sem garantias —
as duas linhas mais caras disponi-
veis no pais. E um panorama dis-
tinto do observado na alta renda,
para quem o crescimento da divi-
danomesmo periodo nas modali-
dales de mniodc crédito ¢ em-

“Sao niveis de inadi ncia
|da baixa renda] muito elevados”,
afirma Silvia Matos, coordenadora
do Boletim Macro do GV Ibre e
uma das responsiveis pela andlise.

Os pesquisadores avaliaram
dados do SCR, uma base com in-

foi

de, respectivamente, 56% ¢ 62%.
Mesmo entre a baixarenda, a si-
tuacio também € heterogénea.
Perfis com renda mais volitil — mi-
croempreendedores  individuais
(Mlils), autbnomos ¢ tmpwm.ilim

Fragilidade

Situagdo de crédito das familias é delicada no geral, mas pior para os mais pobres
[l Variagio das concessdes reais de crédito em 12 meses, por tipo de recursos - em %
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formagdes idas mensal-

mente por instituigdes financei-

ras ao Banco Central quando
de crédito

mais
mnrentmdos nos pmdutns sem
gammla e ipmmam maior ina-
A carteira referente a

RS 200. Foram considerados co-
mo de baixa renda os tomadores
de crédito na faixa que vai dos
sem rendimento até os que ga-

esse grupo tem 37% do volume em
produtos sem garantia, contra 26%
para aqueles de baixa volatilidade
de renda (funnonanus da iniciati-

uma radiografia detalhada, ante-
cipada ao Valor, dessa onda de en-
dividamento das familias, a partir
de dados do Banco Central. Na Car-
ta do FGV Ibre deste més, Luiz Gui-
Iherme Schymura, diretor doi msu-

nham dois salirios va privada, piiblicos e
alta n:nch cnglob.l quem g.mh.'l npmvm:adns] A taxa geral de ina-
mais. do grupo de alta vola-

A partir do SCR, os pesquisado-  tilidade ¢ de 7%, com 13% nos pro-

res perceberam que, desde a pan-

dutos sem garantia. No grupo de

demia, os produtos sem garantia  baixa volatilidade de renda, a taxa
mais queos  deinadimpléncia é de 4%, com 9%

garantidos (crédito consignado,  para produtos sem garantia.

unohl.llim pnnvciculus cagmo- “Quando olhamos o recorte por

tuto, destaca que
observaram familias mais pobres
se superendividando nas modali-
dades mais caras de crédito, o que
levou a uma disparada da inadim-
pléncia bem mais concentrada nas
faixas de renda mais baixas.

Dos quase RS 3 trilhdes da car-
teira de crédito a pessoa fisica em
julho de 2022 — dltimo dado do
Sistema Central de Riscos (SCR)
do BC —, a alta renda concentra-
va quase metade (49%), enquan-
to 19% estavam na baixa renda.
Apesar disso, os mais pobres res-
pondiam por 37% do volume da
carteira inadimplente, e a alta
renda, por 24%.

Ainadimpkénda como um todo
tem subido, mas a alta foi maior na
baixa renda, que recorre mais a

la).

2020, as linhas garantidas cresce-
ram em volume, até julho de 2022,
40%, enquanto as sem garantia ti-
veram expansio de 64,5%.

Esse fendmeno também foi
mais acentuado entre a populagio
de baixa renda. Neste grupo, o au-
mento do volume de crédito sem
garantia no periodo foi de 73%, e 0
com garantia, de apenas 17% —a
quebra na série (ver grdfico) deve-
se, provavelmente, a uma reclassi-
ficagio do crédito imobilidrio. [
na alta renda, o crescimento foi
priximo: 49% no sem garantia e
40% no garantido.

Em relagdo is linhas, entre ja-
neiro de 2020 (antes da covid-19)e
julho de 2022, no segmento da
baixa renda, houve aumento de

¢ acesso ao mercado
de trabalho, vemos que a situagio
pode ser ainda mais p

= Sem gasantia

= Com garantia

= Sem garantia e Com garantia
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de crédito ficaram mais favordveis,
por causa do nivel de juros excep-
cionalmente baixo, aponta Matos,

Isso mostra que esse é um tema de
primeiraordem”, diz Matos.

Boa partedocrescimentoexplo-
sivo da divida dos brasileiros tem
raizes na pandemia. As quarente-
nas e o fech dos servigos —

dadodas notas de crédito BC)em
52,9%, proximo do recorde da sé-
rie, de 53,1% em julho deste ano.

Com aumento dos juros ¢ piora
da qualidade do crédito, as fami-
lias perdem capacidade de rolar

A recessio produzida pelo fecha-  Desde fevereiro de 2020 (pré-co-  (postergar) suas dividas, elevando
d. iaslevouosgo-  vid),0 foide 11 pontos  a taxa deinadimpléncia e gerando
VENOS 3 PrOMOver enormes im-  percentuais. O timen-  um encarecil do crédito &

pulsos fiscais e monetirios, No
Brasil, ataxa bisica de juros (Selic),
l\ojc:m]]?S% foi a 2%, Além dis-

demia, as fami-

p
to da renda — relagio entre o va-
lor estimado d comoser-

frenlt‘ alrmu‘n 0s pesquisadores. A
ia total da carteira de

vigo da divida ¢ a renda — tam-

medidas necessirias para conter a
disseminacio do virus — tiveram
impacto enorme no orgamento
das familias, especialmente as de
baixa renda, aponta José Jilio Sen-
na, do Centro de Po-
litica Monetiria do FGV Ibre, O au-
xilio emergencial chegou a mais
doque compensar a perda de ren-
da do salirio dessas familias por
um tempo, mas de maneira des-
continua, gerando inseguranga e

e, portanto, com custos maiores. A

68,5% no endivid em car-
tdo de crédito e de 131% no em-

rivagio.

Ao mesmo tempo, as condigdes

Im.alnda tinham €5Pago para au-
mentarseu endividamento,

Apercepgio inicial de que 0 im-
pacto da covid era desinflaciond-
rio, porém, revelou-se correta ape-
nas no curto prazo, observaa carta
do FGV Ibre, e bancos centrais rea-
giram elevandoos juros,

Todos esses elementos leva-
ramaumaexpansiocontinua do
endividamento das familias. A
relagio entre o saldo das dividas
dlas familias no mésearenda dis-
ponivel fechou agosto (tltimo

bém 5,7 pontos no pe-
riodo, atingindo 29,4% em agos-
to, novo recorde.

Nesse contexto, linhas emer-
genciais tém se destacado. Em fe-
vereiro de 2020, 74% das conces-
sdes de arédito eram de “operages
rotativas” (cheque especial, cartio
de crédito rotativo e cartio de cré-
dito compras 3 vista) e 265 de ndo
rotativas, Em setembro deste ano,
as operades rotativas tinham
crescido para 80% do total. Em 12
meses, concessdes rotativas avan-
cam em torno de 20%.

crédito livre saiu da minima histé-
rica de 4% em margo de 2021 para
5,7% em setembio de 2022,
“Quandoolhamos essas condi-
¢oes, asubida dos juros,o aumen-
to da inadimpléncia, uma con-
cessdo de crédito na ponta mais
cara ¢ com menor qualidade, sem
garantias, € algo que nos preocu-
pa bastante”, afirma Matos. Os
pesquisadores do FGV Ibre refor-
cam que ji é possivel observar
uma piora significativa das con-
digdes do mercado de crédito, so-
bretudo uma queda nas conces-
soes de linhas nio emergenciais.
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