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Perspectiva de desaceleracdo desafia governo Lula em 2023

Os desafios economicos que esperam
o governo Lula a partir de janeiro

Além da questdo fiscal, nova equipe vai lidar com uma economia em desaceleracdo,
juros altos e inflagdo ainda elevada, em meio a um cendrio externo desfavordvel

LUCIANA DYNIEWICZ

O nove governo que assume
em 1.”de janeiroterd de enfren-
tar Cniraves na arca CCononica
que viio bem além da questiio
fiscal, na avaliagio de analistas
ouvidos pelo Estaddo. A eco-
nomia que espera o presidente
eleito Luiz Indcio Lula da Silva
ja mostra sinais de desacelera
o, taxa de juros alta, inflagio
ainda elevada e uma produtivi-
dade que niio cresce ha cerca
de dez anos. E, para piorar, a
economia internacional tam-
bém enfrenta um cendrio di
ficil. A tendéncia, dizem os es-
pecialistas, ¢ que esse panora-
ma faga a “lua de mel” de Lula
ser curta quando comparada &
de outros governos.

Antes mesmo das eleigdes,
os economistas jd vinham pro-
jetando uma desaceleragio
brusca para 2023. Enquanto
neste ano o PIB deve avangar
ao redor de 2,75%, para o ano
que vem ¢ esperado um cresci-
mento entre 0,5% e 1%. Se ficar
nesse patamar, serd o plor re-
sultado desde 2016, excetuan-
do 2020, cuja atividade foi im-
pactada pela pandemia,

“A desaceleragilo jd estd en
comendada, earesponsabilida-
de vai cair nas costas do novo
presidente. E meio que dado
quealuade mel vai ser curtissi
ma. Normalmente, ela durade
trés a quatro trimestres passa-
das as eleigdes. Nio vai durar
issocom esse quadro de polari
zagio e desaceleragio”, diz o
economista Braulio Borges, da
LCA Consultores.

A economista Zeina Latif vai
namesma linha: “Nao équeva-
mos para um quadro de colap-
50, MAs terd uma arrumagio na
economia. A populagiio em ge-
ral ndo sabe disso ¢ pode dizer
que {a desaceleragio) éculpado
Lula. Serd importante esse ba-
lango ser feito (pelo novo gover-
no) e cuidar da comunicaglio™

Segundo Zeina, o quadro é
mais dificil agora do que o en-
frentado por Jair Bolsonaro
em 2oy, quando a situaglo fis
cal estava encaminhada e a ta-
xa basica de juros, a Selic, en-
contrava-se em patamar baixo.
Na inicio do governo Bolsona

ro, ataxa era de 4,5%; hoje, estd
om 13,75%.

Na comparagciio com o pri
meiro governo de Lula, o cend-
rio tambeém ¢ tido como mais
delicado. Apesar de 2002 ter
terminado com uma inflagio
de 125% e com uma Selic de
25%, a situagdo fiscal era mais
controlada e ocendrio interna-
cional mais favordvel ,como su-
perciclodas commodiries dan
do seus primeiros sinais,

“0 desafio do novo governo
ndoé s digerira heranga fiscal
(:fng?n'n'rrrrﬁdson.:rr'aj ,masira-
Zer o crescimento sustentado
de volta quando o mundo esta
entrando em recessio. Tem
uma heranga maldita ndo so na
area fiscal, mas na ambiental ¢
nade resultados econdmicos e
S0 3", dig 0 economista José
Roberto Mendonga de Barros,
da MB Associados.

‘Lua de mel’ curta

A boa vontade que todo
governante costuma
encontrar ne inicio deve

Ele destaca que foi feito um
“embelezamento” nos indica
dores economicos no ultimo
ano. Isso porque arelagio divi-
da/PIB caiu em parte devido &
inflaglio. Também por conta
doaumento do prego das com-
modities, que ajudouo PIBbra-
sileiro noinfciode 2022, 04 pos-
tergaglo de gastos para 2023

APERTO. Ao mesmotempogue
tera de lidar com essa realida-
de, Lula enfrentard a atividade
econdmica sofrendo o auge
dos efeitos do aperto moneta-
rio promovido pelo Banco Cen-
tral para segurar a inflagio. Se-
gundo cileulos de Braulio Bor-
ges,ojuro neutro (que nio esti-
mula nem desacelera a econo-
mia) no Brasil seria hoje de
4,57 A taxa real de juro (des
contada a inflagio}, no entan-
to, estd em 8% ao ano. “E uma
politica monetdria bastante
contracionista e isso vai ficar
mais evidente no comego de
2023, porque o mercado de tra-
halho reage com defasagem.”
Nadrea fiscal, 0s Estados de

DESEMPENHD ECONOMICO

Novo governo Lula enfrentari taxa de juros ¢
nivel de pobreza altos
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vemadotar politicas contracio-
nistas, reduzindo sens gastos
apos a elevagiio feita em 2022,
por conta da eleigio, e depois
de virem as receitas cair por
causa da redugiio do ICMS so-
bre a gasolina promovida pelo
presidente Jair Bolsonaro.

Em ambito federal, Borges
calcula que haverd expansio
fiscal se os gastos do governo
ultrapassarem os 19% do PIR
deste ano, Para isso, a licenga
para gastar acima do teto que
Lula estd negociando teria de
ser superior a R§ 150 bilhoes -
hoje fala-se entre R§ 160 bi-
Ihies € R3 200 bilhdes.

No cendrio internacional, a
expectativa é de deterioragiio.
Os EUA sofrerfio com aalta de
juros, a Europa com a falta de
gisea Chinacom suadesacele
ragio estrutural. O Fundo Mo-
netario Internacional (FMI)
projetaque o PIBmundialeres-
¢a 2,7%, mas alerta que “mais
de um tergo da economia glo-
bal vai se contrair em 2023".

POBREZA. Todos esses [atores
podem dificultar também a vi-
da de Lula para cumprir sua
promessa de redugiio da pobre-
za ¢ da inseguranga alimentar,
Enquantoa primeira estd prati
camente no mesmo patamar
de quando o presidente eleito
deixou o poder, em 200, a se-
gunda vem subindo. Em 2021,
faltou dinheire para comprar
alimento, em algum momento
do ano, para 36% dos brasilei
108, 0 maior patamar da série
histdrica. Em 2010, esse indice
era de 19%.

A pobreza no Pais hoje ¢ de
14,04% da populagio - 0,06
ponto porcentual acima da de
2010. "0 novo governo vai pe-
gar essa situagio momentanea-
mente menos rim por causa
das medidas tomadas antes
das eleigdes, como aumento
do Auxilio Brasil. E uma saia
justa, porque parte da popula-
¢lo precisa realmente da rede
de protegio, mas hi um desa-
juste na protecio”, diz o dire-
tor do FGV Social, Marcelo Ne
ri. Para ele, ¢ preciso reorgani
zar os beneficios sociais. @
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