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Resultado do primeiro turno anima mercados domésticos

Ativos Agentes destacam Congresso conservador e esperam Lula mais ao centro no 2%turno

Euforia pos-eleicao agita mercado

Victor Rezende, LucindaPinto,
Gabriel Roca, Sérgio Tauhata,
Matheus Prado e Igor Sodré
DeSdoPaula

0 forte desempenho de forcas
conservadoras no primeiro turmo
das eleigoes se somou 4 alta ex-
pressiva das bolsas em Nova York ¢
resultou em uma euforia nos mer-
cados domésticos. O Ibovespa dis-
pamu eexibiuomelhor de:

qu.mm o délar se afastou dos
RS 540 observados na semana pas-
sada abruptamente, com uma
queda de mais de 4%, amais inten-
saem pouco mais de quatro anos.
E, diante da expectativa de que, no
segundo turno, o ex-presidente
Luiz Indcio Lula da Silva (PT) migre
parao centro, agentes do mercado
tém apresentado uma visio mais

otimista quanto ao desempenho
dos ativos locais nocurto prazo.
0 Ibovespa saltou 554%, para

do indice na sessao, de R$ 37,54 bi-
Thoes, foi 0 maior desde outubro
de 2021. 0 délar recuou 4,07%, pa-
ra R$ 5,1746. No mercado de juros,
o movimento mais significativo se
deu nas taxas de longo prazo — a
do Di para janeiro de 2027 caiude
11,535% para 11,285%,
Adisputa mais apertada na cor-
presidencial e um Congresso
com perfil mais conservador no
préximo governo ajudam a expli-
caroentusiasmo do mercado com
o resultado do primeiro tumo.
Uma vitéria de Lula no se
tumo ai é
wvivel para os agentes, ma
do forte desempenho do presiden-
te Jair Bolsonaro (PL), 0 mercado
comeca a embutir nos pregos uma
possibilidade maior de reelei]
“Mesmo que Lula ganhe as elei-
oes € que ndo faga uma grande
migragio de suas ideias, ele pode
ter dificuldade em passar coisas
que o mercado enxerga como re-
trocesso em termos de reformas”,

© jogo™ ¢ manter parimetros fi
cais equilibrados e responsiveis.
“Mas amaioria do mercado tam-
1 que o PT vai mal nas
questies micro: regulademai:
privatiza, poderia jogar empresase
bancos estatais a fazerem coisas
qm.:mdm»mnr obsenavestra-
tegista, “Essa
de que o Estado '\)m\:lmn ém
ineliciente em termos de indugio
decrescimento”, enfatiza Volpon.
Asincertezas em tomo do cer
io fiscal brasileiro, porém, perma-
necem no foco dos agentes. Mais
sensiveis ds questdes fiscais, 0s ju-
ros reais de longo prazo, medidos
pelas NTN-Bs, também sustenta-
ram queda firme, e
necam em niveis |
«dos. A taxa da NTN-B para
2055 recuou de 5756% para
5,734% cadaNTN-B para agosiode
2060 caiude 5,758% para 5,737%.

muito pela questao de incertezas
das eleigdes e da sinalizagio fiscal.

ado tem, ainda,um bom es-
b para se recuperar se houver
sinalizagbes mais concretas sobre
uma agenda de (qu:l’hno Flsral

Mercados animad

Ativos vivem dia de forte recuperagio
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sonaro. “0 segundo tumo se tor-
50° depois

po
primeiro turno, ¢ a difere
muito estreita entre os dois candi
datos, com poucos pontos da te
ceira via para redistribuir, ¢
clareza sobre como seri
dos”,
italiana Eurizon S1) Capital

Para ela, o bom desempenho
de candidatos reformistas no

Congresso € nos governos esta-

domercado ¢ sugere um periodo
de quatro anos mais reformis|

afirma o da Sa- | em termos fiscais”,
fari Capital, Elsom Yassuda Assim, para Freire, o mercado
hoje reprecifica a probabilidace
expressivadas de um segundo governo Bolsona-
Alta b ro, com Paulo Guedes a frente da
bolsasem Wall Street (. onomia “Prudénciafiscal, rfor-
també ou mas pri-cr uma admi-
mmmﬂlﬂ Nistragio econdmica ‘tecnocrata
:w ativos domésticos abrem espago para queda de juros

Para ck & preciso que as taxas

Icomplicada
no Brasil. “Lula mantém o favorit:

a0 longa de 2023 ¢ 2024, 0 que
também favoreceria o mercado de
agdes”, diz a gestora. Ela também
aponta que, 40 MesMo Eempo, o
mercado reprecifica a expectativa
para o cenirio de um governo Lula
que se tornaria mais fragmentado
politic;

o, porque uma C

tanto, o mmlu(ln mais apertado

avalia a hefe da €
vas Capital, Camila de Faria Lima,
a0 destacar a formagio do Con-
SIESS0 DA 0 POXIMO ZOVErno.
“0 Senado chama atengio devi-
do a alguns nomes especificos,
mas, na Cimara, embora o PT te-
nha tido um bom resultado, quan-
do se somam os partidos que for-
mariam a base de um eventual g
vemos que ele ndo tena
ampla assim, es-

uma maio
pecialmente nadiscussio sobre re-
formas”, afirma a economista.

oqueo
mercado tem avaliado neste mo-
mentoé o de moderacio da cam-
panha petista. “0 mercado acre-
dita que ou o Lula migra para o
centro ou uma alternal seri
um governo que os agentes loca
enxerguem melhor do ponto de

B

vista da vml)lllddth. na politic

nteamplamente positi-
vo nos mercados dor
bém se refletiu no risco Brasil me-
dido pelos contratos de cinco anos
de CDS, que voltou a ficar abaixo
dos 300 pontos. De acordo com a
IHS Markit, o risco Brasil caiu
6,3 l(m»n(un para 293 pontos, em

tra Bolsona-
m amda estd no jogo. No segundo
turno, Lula terd de fazer umasinali-
is para 0 centro e,
nha sinalizagbes mais concretas
fim do més”,aponta.
Na visao de Conrado Lima, exe-
cutivo-chefe da StoneX 4\55&L
dohouver“nenhum devanei

m oportunidade de cresdmento
continuo, independe
quem ganhar no segundo tumo”.

acondugio da politica
sténdia de desafios grandes em
qualquer um dos possiveis gover-
nos. “As dividas estio em como fi-
cario o teto de gastos, a reforma
administr 2

para os ativos brasileiros, ao me
nos o curto prazo, é defendida
pelos gestores da Ibiuna Investi-
mentos. “A comb
sultados eleitorais e fi
aperto nos levou a ficar mais cons
trutivos com o Brasil, ainda que a
certeza politica residual eosven-
tos externos adversos nos levem a
expressar certa cautela na aloca-

um mais exj

ioadicionalderiscoaosativosno
s

A ideia € de que teremos um
Congresso mais conservador e uma
oposigio ferrenha a um eventual
goveno Lula”, afirma o estra
ta-chefe da WHG, Tony Volpon. Es-
se cendrio, para ele, vai impor a ne
cessidade de Lula sinalizar um mo-
vimento mais concreto ao centro,
“até abrindo o jogo de quem serd
inistro da Fazenda', sob o ris-

:|m. Bolsonaro vai ;,anll.w —essa
chance subiu muito —, mas mui-
forcadoa bu
peentro de maneiram
creta. O mercado vai forcar Lula a
migrar para ocentro”, diz Volpon.
Para ele, que foi diretor do Banco
Central, a maior parte do merca-
do acredita que, a0 menos no i
cio, um governo do PT iria “jogar

s con-

pais”,
cartareferentea stlem bro.

"0 avango da centro-direita no
Senadoeamanutengiode uma Ci-
dos Deputados dominada
0 apontam para a di
culdade de implementacio de
agendas de natureza mais radical’,
diza Ibiuna. Assim, navisioda ges-
tora, houve uma redugio da incer
teza quanto ao regime macroeco-
némicoavigorara partirde 2023

Albiuna voltou a ter posigdes ti-
ticas aplicadas em juros reais ¢ no-
minais, ou seja, aposta na queda
das taxas; tes pm:cm-unmpnd
no real; ¢, na renda v:
tém exposicio a acdes bras

Diante de um movimento tioin-
tenso nos ativos locais, hi, no mer-
cado, visdes divergentes sobre a
precificagio dos ativos quanto i
possibilidade de reeleicio de Bol-

Nesse sentido, para o econ
mista-<chefe da Neo Investime:
tos, Luciano Sobral, o movimento
dequeda do dalar pode ter con
nuidade caso a possibilidade de

ade Bolsonaro ganhe forga.
Por enquanto, 0 mercado ape-
nas tirou do zero a probabilidade
de uma vitéria de Bolsonaro. Ain-
datemos um més paraver as coisas
acontecendo, para veras pesquisas
ealgum aceno do Lula para o cen-
tro. O mercado acharia positivo se
pintasse o |ex-ministro Henrique)|
Meirelles com Lula”, exemplifica.
}.4 o economista-chefe d
Victor Candido, av
0 ambi
dn&)lmu. ro ainca
cl™. “0 Lula ganhou o primeiro

Camila de Faria Lima, da Canvas: mercado vé Lula migrando para o centro

turno com mais de 6 milhoes ¢
nda existem os votos do Ciro
|Gomes| e da Simone [Tebet, que
podem migrar para ele. Precisaria
existiruma comogio nacional.”
Logo, navisaode Candido, a rea-
glodo mercado de ontem ndoeste-
veligada, principalmente, i chance
de reeleigio de Bolsonaro.“A pos:
bilidade de vitdria existe? Existy
mas o que eu
tem hoje € que, mesmo
toria do Lula, ser mecessdl
muita composicio pol
VeTsarcommuito mais gente.”
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