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Copom interrompe choque de juros, mas nao indica cortes

BC mantém taxa Selicem
13,75% e interrompe 0 mais
longo ciclo de alta dosjuros

Ao todo, foram 12 aumentos consecutivos, entre margo de 2021e
agosto deste ano; dois diretores votam por ajuste de 0,25 ponto

Nathalia Garcia Taxa bdsica de juros (Selic)
Em % aoano

srasiLia OCopom (Comitéde 5,

Politica Monetdria) doBanco .

Central decidiunesta quarta-
feira (21) manter a taxa basica
dejuros (Selic) em13,75%,in-
terrompendo o seumais lon-
gociclo de aperto monetdrio.

0 colegiado do BC indicou
também que os passos futu-
ros da politica monetaria po-

i

o

0

derdo ser ajustados e que “nio 1375
hesitariem retomar ociclode |

ajuste caso o processo de de-

sinflagio ndo transcorra co-

mo esperadu 0

“O comité se manterd vigi-  31.mar.1999 21.5et.2022
lante, avaliandose a estratégia
de manutengio da taxa - Fontes: Bloomberg e Banco Central
ca de juros por periodo sufi-
cientemente prolongado serd
capaz d da aus:égunr aconver ritariado memafcio ﬁnarl\cei ]m Investimentos

encia da inflagao’, afirmou. Levantamento feito pela Blo-
g 510 mg foi undnime. omberg mostrou qlfe amai- €M renda fixa
A dnmmra de Assuntos Inter- E"“e': RO oria dos analistas esperava  permanecem atrativos
nacionais e Gestio de Riscos Um choque quea Selic fosse mantida em
Corporativos, FernandaGuar - Muito 13;75%, enquanto parcelame-  FOLHAINVEST
,eodiretorde Organiza-  8fande, que  nor projetava um ajuste resi-
¢do do Sistema Financeiro e PedeserIne  gualdesas pontopercentual.  Clayton Castelani
Resolucdo, Renato Gomes,vo- - Prese da.-‘f]_ Desde o encontro anterior
umaaltaresidual d do colegiado, em agosto, as  skopauto Investimentos em
0,25 pontopercentual na Selie.  Por exemplo, pm]fquea deinflacaoarrefece-  renda ﬁxa permanecem en-

A taxa bisica de juros, que  €utendoa p anoquan- eleva
partiu de seu piso historico  acreditar que m para 0 préximo. No perio- dos Mesmo comamanuten-
—2% a0 ano—, chegaao fim  dresposta do, tambem houve quedano  ¢io 'dos juros basicos da eco-
dodiclonomaisaltopatamar 40 BCVaiser — precs dobarril de petroleono  nomia. A perspectiva de desa-
em quase seis anos. De outy-  MANLET OJUI0 6 eq do internacional. celeracio da inflagéo do pa-
broanovembro de 2016, du-  Parado por No cenério dereferénciado  is é o que amplia avantagem
rante o governodeMichel Te- MW MPO  Gopom, as projecdes deinfla-  dessas aplicacdes, mostram
mer (MDB), a taxa de juros o oo chocairamde 6,8% paras,8%  estimativas do buscador fi-
estava fixada em 14% ao ano. e nesteano esemantiveramem  nanceiro Yubb.

Aotodo, foram 1 4,6% p'\m 2023 Para 'mzq, Debéntures incentivadas e
consecutivosentre margode oo asLCls (Letras de Crédito Imo-
2021 e agosto deste ano, com pesquisa Ay%pnmz 8% (alnd.zabalxo biliario) e LCAs (Letrasde Cré-
elevagio acumulada de 11,75 Macoeco- do centrodameta, de 3%). Em  dito do Agronegdcio) oferecem
pontos percentuais. . némicado seupanorama, adotouahips-  osmelhoresretornos, deacor

0 atual choque de juros ¢ - tese de bandeira tarifiriaver  do com o levantamento.

também o mais forte desde
a adogao do regime de me-
tas parainflagio, em1999. Na
época,a taxa basica saltoude
25% para 45% ao ano.
‘Comadecisio, o Brasil ocu-
pa a posi¢io de pais com a
maior taxa real de juros ao
ano, descontada a projecao
deinflacio para os proximos
12 meses, segundo o ranking
elaborado peloportal MoneY-
oue pelagestora Infinity Asset
Management. A lista tem 40

de em dezembro deste ano.
“0 comité julga que a incer-
teza em torno das suas pre-
mlsmsepmp?yoesnmalmeme
émaiordo que ousual’, disse.
No balango de riscos, 0 BC
vé fatores de risco para a in-
flagio. Entre as condicoes
que puxariam os pregos pa-
racima, o Copomdestacoua
persisténcia das pressoes in-
flaciondrias globais, a incer-
tezasobreasituagio fiscaldo
pais ea pressao vindado mer-

Além de favorecidos pelos
juros elevados e perspectiva
de queda da inflagio, essas
aplicagoes possuem isengio
do IR (Imposto de Renda).

Diferentemente de levanta
mentosanteriores, nenhuma
aplicaciio de renda fixamape-
ada pelo Yubb oferece rendi-
mento negativo, ouseja, infe-
riora expectativade inflagio.

Issoinclui CDBs oferecidos
porgrandesbancos eaté mes-
mo a poupanga. [nvestimen

paises (leiatexto na pag. A21). cado de trabalho. to mais popular do pais, aca-

Até fevereiro deste ano, o Na direcdo contraria, indi-  demeta entregavaemagosto
Brasil estava no topo do ran- couaquedaadicionaldospre-  um retorno negativo de o,91%,
king, mas foiultrapassado pe os dascommoditiesinterna-  segundo o levantamento an
la Rissia em margo, a cionais,uma desaceleragioda  terior do Yubb.

forteaumento de]umsnopa
is emmeio a Guerra da Uerd-

atividade econdmica global
mais acentuada do que a pro-

Aremuneracioé de o,5%ao
més sempre que a Selic esti-

nia. Em maio, quando o ban- jetadaeamanutengiodoscor  ver acima de 8,5% ao ano. Ji
co central russo cortou a ta- tes de impostosprojetados pa-  quandoa taxa bésica é de até
xa de 20% para 14% ao ano, o raserem revertidosem2c23.  8,5%, orendimento da cader-

Brasil voltou ao topo da lista.
Mauricio Oreng, superinten-

Apesar das revisoes recen-
tes da inflagao para baixo, as

neta equivale a 70% da Seli
Nacomparagao entre osin
i oYubb

sid

dente de pesquisa macroeco- projegies ci distan- v

némica do Santander, classi- tesdas metaspem:guida‘ roua nova taxa de juros, asre-
ficou a decisao do BC como los BC i gras de cada aplicagio e des-
‘uma “parada hawkish’, ouse- daspeloCMN(Cun:e].hoMo contou a inflagio estimada

ja, acompanhada de um dis-
curso mais duro, mas disse
veramanutencao da Selicno
arual patamar como o cend-
rio mais provavel.

“Exceto por umchogue mui-
to grande, que pode ser [no
prego das] commodities, por
exemplo, eu tendo a acredi-
tar que a resposta do BC vai
ser manter ojuro paradopor
muito tempo’, disse.

Para Rafael Cardoso, econo-
mista-chefe da Daycoval As-
set, aindicago do BC de que

netirio Nacional) em 3,5% e
3:25%, respectivamente, com
tolerdnciade 1,5 pontopercen-
tual paramaisouparamenos.
0 objetivo deste ano jd foi
bandonado pel idade

de 6% para este ano pela pes-
quisa Focus do Banco Central
dasegunda-feira (19), além de
aplicar o IRnos casos emque
ha tributaggo.

monetdria, que disse no mais
recenterelatorio trimestral de
inflagao, em junho, ver 10c%
deriscode estourodametaem
2022. Dada a defasagem dos
efeitosdaaltadejurosnaeco-
nomia, o colegiado toma sua
decisdo buscando a conver-
géncia da inflagio “para o re-

aexpectativa pa-
raainflagio era de 7,15%, tam-
bém de acordo coma pesqui
sa do Banco Central.
Quando comparada i renda
varidvel, apenas a caderneta
de poupanca tem rendimen-
to bruto inferior ao entregue
pelo principal indice de agoes
do pais, o Ibovespa, que sobe

temcertezade que o pré- rdameta’ noanoquevem  6,79% neste ano.
xil omwnnen(oede queda €, EM MeNor grau, em 2024. “ComataxaSelicpermane
dos juros € o ponto mais re- Nasultimassemanas,ases-  cendoalta parafins de contro-
levante do comunicado. Ele timativas do mercado paraa  leinflaciondrio, seguindo ali

também destaca a divergén-
cia entre 0s membros do co-
legiado comviésdealta,oque
a0 ocorria desde 2016.

Na avaliagiio do especialis-
ta, 0 BCdeu um “passoalém”
emdiregiioaumamensagem

a.

isiodo Copomveioem
linha com aexpectativamajo-

inflagio de 2024 comegaram
ase deteriorar e avan¢aram
para 3,5%, ante 3,3% na reu-
niao anterior do Copom, se
afastando de forma precoce
do centro dameta (3%).

0 Copom volta a se reunir
nos dias 25 e 26 de outubro,
as vésperas de um eventual
segundo turno das eleighes.

ade outrosbancos central
ao redordo mundo, continu-
amos a ver bastante atrativi-
dade por parte de investimen-
tosem renda fixa’, comentou
Bernardo Pasmwntch funda-
dor do Yubb. “E importante
que os investidores aprovei-
tem o momento atual para
diversifi 0, disse.
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