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Ofertas de acdes deverdo somar até R$ 80 bi em 2023

Acdes Empresas da economia real devem voltar com mais félego do que as de tecnologia

Bancos veem retomada de IPOs
para 2023, mas em ritmo menor

Ménica Scaramuzzo
De S3o Paulo

Apds um periodo de seca de
ofertas iniciais de agdes (IPOs,
na sigla em inglés), que ja dura
mais de um ano, bancos de in-
vestimentos comecam a fazer
projegdes e avaliam que o mer-
cado de capitais voltard a ficar
mais aquecido a partir de no-
vembro. Uma vez definidas as
eleigoes, independentemente de
quem vencer o pleito, as empre-
sas comegam a retomar os pla-
nos de levantar dinheiro na bol-
sa brasileira, de acordo com exe-
cutivos ouvidos pelo Valor.

Embora ainda haja muitas in-
certezas no mercado, conside-
rando a trajetéria de aperto mo-
netirio no cendrio externo, com
juros em alta para combater a
inflagio, risco de recessdo, além
do conflito entre Ucrinia ¢ Ras-
sia, 05 bancos de investimentos
veem espago no pais para até 35
operacoes, entre IPOs ¢ oferta
subsequente de acoes (“follow-
ons”), a partir do ano que vem.

Empresas da economia real,
sobretudo as ligadas a infraes-
trutura e commodities, estio en-
tre as apostas do setor financei-
ro para que voltem a se financiar
via bolsa. Ji as companhias mais
ligadas i tecnologia deverio de-
mOorar mais um tempo para re-
tomar o fluxo de antes da crise
das “techs” no mercado.

Nessa cesta, as companhias de
sancamento BRK Ambiental ¢
Aegzea sio duas apostas do mer-
cado financeiro que podem se-
guir esse caminho, apurou o Va-
lor. A BRK, que tem crescido por
meio de aquisighes e tentou abrir
o capital no inicio deste ano, po-
derd retomar seus planos de 1IPO
no ano que vem. O grupo CBO, de
embarcagoes, que tem as gesto-
ras Vinci e Pitria como acionis-
tas, deve seguir omesmo rumo. O
mercado vé a saida dos fundos
como um caminho natural,

Vitor Saraiva, responsivel pela
area de renda varidvel do banco
de investimento da XP, esté entre
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Saraiva, da XP: par

0s executivos mais otimistas em
relagio i retomada de ofertas a
partir de 2023, "Vejo um cendrio
construtivo no mercado interno,
com os dados macro indicando
queda da inflagio ¢ um PIB que
pode chegar a 2% este ano. O Bra-
sil, entre os paises emergentes,
poderd atrair uma e do fluxo
de capital estrangeiro. Do lado
das empresas, a safra de balangos
do segundo trimestre indicou
melhora de resultados para mais
de 70% das companhias”, diz.
Saraiva diz acreditar que uma
parte das companhias que fize-
ram registro na bolsa, mas desis-
tiram da oferta, tem potencial
para retomar os planos de IPO,
“Sdo 109 empresas que desisti-
ram entre 2020 ¢ 20217, afirma.
Para o executivo, hi potencial
entre dez e 20 operagbes, dos
quais um tergo de 1POs, que po-

derao ser realizadas ja no pri-
meiro semestre do ano que vem.

Daniel Bassan, CEO do UBS
BB, afirma que a instituigio ma-
peou pele menos 30 compa-
nhias elegiveis para ir a mercado
nos proximos meses, das quais
entre dez ¢ 15 com potencial pa-
ra 2023. Pelo menos quatro sio
para abertura de capital

Em uma estimativa prelimi-
nar, Roderick Greenlees, diretor
do banco de investimentos do
Itaid BBA, acredita que o poten-
cial pode até ser maior em 2023:
entre 25 ¢ 35 operagoes de [POs ¢
“follow-ons”, movimentando en-
tre RS 60 bilhdes e RS 80 bilhdes.

Para Greenlees, as ofertas fu-
turas deverio ter cheques maio-
res — acima de RS 1 bilhio, ao
contrario do que aconteceu nos
Gltimos dois anos, quando fo-
ram registradas captagdes me-

nores na bolsa. Boa parte das no-
vatas da bolsa segue com forte
desvalorizagio de suas agoes.

Ja o Citi ¢ 0 Morgan Stanley
preferem ndo fazer projecoes.
Marcello Lo Re, chele de merca-
do de capitais de renda varidvel
do Morgan, lembra que as ope-
racdes de 1PO e “follow-ons” fo-
ram fracas de maneira geral em
todo o mundo, incluindo os
EUA. “A trajetéria de alta dos ju-
ros tem inibido os investidores,
que estio avessos a risco”, diz.

A retomada das ofertas no
mercado americano vai dar o
tom para a recuperacio do mer-
cado em outros paises, segundo
o executivo do Morgan Stanley.
“E preciso saber também qual o
apetite das companhias que bus-
cam transagoes no mercado.”

Para Eduardo Miras, gestor do
banco de investimento do Citi, a

retomada do mercado de capitais
em 2023 depende de uma série de
varidveis, entre clas, movimento
mais claro de queda da inflagio ¢
o fim do aperto monetinio no
Brasil ¢ no exterior. Os compro-
missos do futuro governo com o
ajuste fiscal também poderio es-
timular operagdes no mercado.

Na Faria Lima, ¢ quase um con-
senso que 2022 feche sem um
IPO, diante das incertezas por
conta das eleigoes. O ano serd
marcado por “follow-ons™ — o
mais emblemitico foi o da Eletro-
bras, que movimentou RS 33,7 bi-
Ihdes em junho e estd entre as
maiores operagdes globais do
mercadode capitais deste ano.

A estimativa € que as operaghes
de oferta subsequente de agbes
movimentem entre R$ 60 bilhoes
e R$ 65 bilhdes neste ano, caso no-
vas ofertas saiam até dezembro.

“Com o terceiro trimestre pa-
rado por conta das eleigdes, as
empresas terio um curto pe-
riodo de tempo entre publica-
¢io dos resultados de junho a
setembro e os documentos que
tém de ser enviados i Comis-
sio de Valores Mobilidrios
|CVM]", reforga Greenlees.

No ano passado, entre IPOs ¢
follow-ons, houve 76 operagoes,
movimentando quase RS 130 bi-
Ihées. Em 2020, foram 51 ofertas,
com RS 117 bilhoes levantados.

Procurada, a Acgea Saneamen-
to esclarece que um eventual IPO
¢ uma possibilidade sempre ava-
liada pela empresa ¢ que depen-
de de alguns fatores, como con-
digdes de mercado, utilizagio
dos recursos e da decisao em
conjunto com seus acionistas. “E
parte relevante de sua estratégia
agestio da estrutura de capital ¢
0 acesso ao mercado pablico de
agoes ¢ umadas alternativasa se-
rem estudadas. Atualmente, a
Aegea possui registro de empre-
sa de capital aberto na CVM para
emissdo de titulos e debéntures.”

Em recente entrevista ao Valor,
a CBO informou que estuda o lan-
camento de agdes. A BRK nio quis
se pronunciar sobre o assunto.
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