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Governo retoma a privatizagdo da Corsan com novo modelo de venda

Governo retoma processo
de privatizacao da Corsan
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0 novo modelo adotado pelo
governo estadual para privatizar
a Corsan deve facilitar o proces-
so de venda e aumentar o inte-
resse de investidores ao afastar
o setor publico da empresa, na
avalia¢do de especialistas con-
sultados por GZH. Ainda assim,
o pouco tempo disponivel para
concretizar os planos até de-
zembro permanece como obs-
tdculo a ser superado.

O Piratini revela que pelo me-
nos 15 possiveis investidores ja
buscaram contato, mas € preciso
realizar uma audiéncia pablica e
receber aval do Tribunal de Con-
tas do Estado (TCE) para publi-
car o edital até 31 de dezembro.
Caso isso ndo ocorra, conforme o
secretdrio-executivo de Parcerias
do Estado, Marcelo Spilki, sera
preciso submeter novamente os
planos da companhia & aprova-
¢do na Assembleia, Sindicatos e
associagdes de trabalhadores sio
contririos i desestatizacio.

Na ter¢a-feira, a empresa co-
municou a abertura de uma sala
de informagdes que, na pritica,
significa a disponibilizagio de
documentos e dados a interes-
sados em adquirir a Corsan. Ao
mesmo tempo, foi enviada nova
documentaggo para manifestagio
do TCE, que havia suspendido o
processo anterior.

O formato abandonado previaa
venda pulverizada das agdes, com
a manutengiio do Estado na com-
posigio aciondria, em um valor
estimado pouco acima de R$ 34
bilhdes. Em vez disso, 0 governo
optou pela venda integral, sem
participagio estatal na futura ad-
ministragdo. Uma nova avaliagio
sobre o valor ainda estd sob sigilo.

O economista Ricardo Hin-
gel aponta vantagens legais e de
mercado na mudanca de rumo.
Na avaliagio do especialista, ha
trés pontos principais favoraveis
na proposta atual em comparacio
a tentativa prévia. Um deles é o
aumento da atratividade de in-
vestidores pelo simples fato de o
Estado niio estar mais presente na
composicio aciondria - o merca-
do costuma temer interferéncias
politicas nesses casos.

- A venda de 100% da empre-
sa afasta a interferéncia estatal, o
que valoriza a empresa e permite
que o vendedor peca um prémio

de controle, o que pode aumentar
entre 20% e 30% o valor davenda
- observa o economista.
Segundo beneficio apontado
por Hingel, o prémio de controle
& um acréscimo no preco da em-
presa pela entrega do comando da
gestiio decorrente da venda inte-
gral das acdes. O terceiro ponto
que pode favorecer a nova tenta-
tiva de privatizagio é que,
a0 descartar o formato de
controle disperso, com
intimeros acionistas mi-
noritirios, o processo nio
depende mais da regula-
¢do da Comissao de Valo-
res Mobilidrios (CVM) e
se torna menos complexo.
Por ter como respon-
sabilidade a protecio
de acionistas de menor porte, a
CVM supervisionava o processo
anterior de venda. A negociagio
integral, ao permitir que os inte-
ressados tenham acesso a todas
informagoes necessarias da em-
presa, transfere essa responsabi-
lidade para o proprio comprador.
Hingel afirma que ha outras
questdes que podem interferir na
atratividade da companhia, como
dividas sobre a regularidade dos
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economia

aditivos contratuais assinados por
municipios com a Corsan, ainda
nio homologados pela agéncia
reguladora.

- Pela nossa andlise juridica, os
contratos sio validos e nio neces-
sitam de ratificagiio. Quem nio
aditivou € que tem obrigacio de
informar como vai atingir suas
metas - afirma Spilki, referindo-
-se aos parimetros de 99%
de abastecimento de dguae
de 90% de servigo de esgo-
to até 2033 em todo o pais,

0 advogado Gustavo
Kaercher, autor de um pa-
recer sobre a privatizagio,
concorda que a saida do
Estado é bem-vista pelo
setor privado. Mas lembra
que o periodo eleitoral po-
de interferir nos planos.

- No ano passado, ndo tinha-
mos esse fator. No caso de haver
mudanga de governo, pode haver
parada (na privatizagdo), o que
poderia levar investidores a ficar
indecisos - opina Kaercher.

Spilki sustenta que o governo
conta com manifestagio do TCE
ematé 90 dias, Durante esse peri-
odo, deve ser realizada audiéncia
publica, em data a ser marcada.

Com o aval do tribunal, poderia ser
publicado o edital. O leilio teria de
respeitar um periodo minimo de 15
dias para ocorrer.

- Se 0 TCE usar o prazo de 90
dias, prevemos langar o edital en-
tre o final de novembro e 0 comego
de dezembro, e fazer o leildo antes
do Natal - afirma Spilki.

Criticas

0 Sindicato dos Trabalhadores
nas Industrias da Purificagio e
Distribuicio de Agua e em Servi-
¢os de Esgoto (Sindidgua) é contra-
rio a privatizacio e pretende criti-
car a medida em marcha progra-
mada para o dia 22 de setembro.

0 sindicato considera que a
companhia tem condicoes de
atingir as metas de saneamento
e que a privatizagiio vai elevar o
custo da tarifa para a populacio.
Também avalia que os contratos
atuais com os municipios nio es-
tdo regulares e teriam de ser rati-
ficados pelas prefeituras,

- Esse processo ¢ um baldo de
ensaio do governo, Os municipios
niio querem a privatizagio do ser-
vico de dgua - afirma o presidente
do Sindidgua, Arilson Wiinsch.

'Ohistérico
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*17/3: 0 governo federal sanciona
o novo marco do saneamento. Ele
passa a estabelecer metas mais
ambiciosas de atendimento a
populagio, prevendo 90%

de cobertura de esgoto e 99%

de aguaaté 2033

+ 18/3: o Piratini anuncia a intengao
de vender o controle acionario da
Corsan. Essa € uma forma de atrair
capital privado e conseguir atender
as novas metas de cobertura de
servico. O modelo prevé que o
Estado mantenha 30% das agdes

« 31/8: a Assembleia aprova o projeto
de lei que autoriza a privatizacao

da Corsan, abrindo caminho para a
oferta de agdes no mercado

+16/12: termina o prazo para que
os prefeitos assinem aditivos aos
contratos com a Corsan, com
beneficios especiais, para adequar
05 CoNtratos 3s novas metas de
cobertura dos servigos de dguae
esgoto. Pouco mais de 70 cidades
das 317 atendidas aderem

2022

= 31/3: vence o prazo estabelecido
em lei federal para que os contratos
vigentes sejam aditados para
inclusdo das novas metas de
universalizagao

* 7/7: Tribunal de Contas do
Estado determina a suspensio

da venda das agdes da Corsan
pedindo corregdes na modelagem
econdmico-financeira do projeto

=+ 13/7: Piratini anuncia mudancga
no plano de privatizacdo, que

passa a prever a oferta integral
da companhia a um investidor
privado. O governo informa

que pretende concluir o processo
até o final do ano

+30/8: por meio de comunicado,

é aberta a possibilidade de
interessados buscarem dados,
docurmentos e informagdes sobre

a Corsan, ao mesmo tempo em

que a documentagao sobre a nova
tentativa de privatizado, sob outro
formato, € enviada para avaliag3o do
TCE. O tribunal devera se manifestar
em 90 dias

Em 13 dejulho, governo anunciou a decisdo de alterar a privatizagao
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