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PIB avanca no 2° tri, mas deve desacelerar

Conjuntura Projecoes apontam que o desempenho da economia no 12 semestre deve carregar resultado do ano

Apos melhora no 22 tri, PIB vive incerteza
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0O bom desempenho da econo-
mia brasileira na pnmnla m«ade

em 2012", diz. Em julho, o Nuci da
inddstria bateu 82,3%, maior pata-
mardesde margode 2014.

Se 0 primeiro ¢ o segundo tri-
mestre foram prodigos em surpre-
sas posmvas. o pﬂfDCb seguinte €

doanodewtam-gar
ltado l’tbpar:l

de incertezas. Isto p

0 ano de 2022. Puxado especial-
mente pelo setor de servios, esse
dinamismo, no entanto, nio deve
se repetir na segunda metade do
ano, momento em que os efeitos
defasados do aperto monetirio
devem comecar a aparecer de for-
ma mais firme, ao passo que a in-
certeza cresce por causa da eleicio

cl‘alnrtsmlnnnlmpuhn da rea-
bertira ambén perd

do, de umlado, qucmeﬁ:p
tos do aperto monetirio do Banco
Central tornem-se mais intensos,
a0 passo que o impulso dado pela
reabertura pés-covid acabe e as in-
certezas em relagio s eleighes
freiem investimentos. Nio poraca-
s0,a mediana das 67 projegoes co-
Ihidas apontam alta de 0,2% parao
PIB do terceirotrimestre.
O que complica a leitura é que,

na contramio desses fatores, sur-

Amedianade 75 estimativas co- gem questoes como o Auxilio Bra-
Iludaspelo\hloraponuparaex slldclﬁﬁwapamrdtagmm.as
pansio do PIBde 0,.9% ias ¢ adesa-

trimestre contra o lnlm.'sl.n: ante-
rior. Com isso, 0 ponto médio para
o resultado fechado do ano, com
base em 80 coletas, chegoua 2,1%,
ante 1,4% no fim de maio. Destas,
apenas 16 ficam abaixo de 2%.

O trimestre passado mostrou
crescimento  generalizado, com
destaque para servigos, indstria e
agropecudria, diz Lucas Maynard,
economista do Santander. Nos ser-
n;m. elc apoma o lmpulso dado

oau-

celeracio da inflagio, que prome-
tem dar impu.lsa adicional & ativi-
dade. No cendrio exlemn. oaperto

do. A mediana das 78 projegoes
colhidas foi de expansio 0.4%,
contra 0,7% na pesquisa anterior,

Pesam nesse sentido, além do
efeito contracionista da politica
monetdria, que atingird seu efeito
miximo noinicio de 2023, aincer-
teza sobre a politica econdomicado
préximo governo, diz Honorato,
do Bradesco. Em sua opinido, as
dividas sobre o que vem pela fren-
tendo serdo sanadas apenas como
resultado daseleicoes.

“Ainda nio temos detalhes so-
bre esse novo amanjo, ¢ acredito
que a incerteza permanece até o
primeiro semestre de 2023. Pode
SET quE 0 NOVO ZOVemo construa
enorme confianga do mercado, de
forma que o cimbio se valorize, a
inflagio caia mais ripido e a Selic
também. Pode ser que nio”, diz

ro pré rodando em 7,5% ¢ a taxa
longa a 6%, € inegivel que a incer-
tezaestd ai e afetard a economia”

No Santander, a estimativa é de
recuo de 0,6%, mas comviés deal-
ta. Entre os fatores que Maynard
cita jogando contra o PIB no ano
que vem, estio 0 esgotamento
dos efeitos da abertura e o cend-
rioexternoainda desfavoravel.

A EQI se coloca em campo mais
otimista, com previsio de alta de
09%. * Acreditamos que o setor
agricola terd novamente um bom
ano em 2023, crescendo perto de
3,5%. Os jurosaltos sio menos rele-
vantes para o segmento, que tem
crédito direcionado. Além disso, a
desaceleragio mundial afeta mais
as commodities metdlicas, as agri-
colas sio melhor isoladas”, diz. "0
agro tem participagdo relativa me-

Honorato,que vé
em 2023."A questio € que, com ju-

norna mas gera efeitos
indiretos positivos também.”

das condi globais
que se desenhava no fim do pri-
meiro semestre também acabou
atenuado — ao menos por hora—
por postura ligeiramente mais
“dovish® [menos intransigente
com a inflagio| por parte do Fede-
ral Reserve, 0 banco central ameri-
cano. I)mnlc disso, alguns econo-
mistas um viés altis-

mcn(o da renda disponivel com
d Ao detrahall

t:lparans rlumtrosdoptnodn

melhor

05 efeitos dos estimulos fiscais, co-
s o R

alual éde rmma(an dc 1% do PIB
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0O quadro de maior renda tam-
bém favorece o consumo de bens
industriais, setor beneficiado pela

trimestre, mas o nime-
ro ndocontabiliza possiveis efeitos
cruzados do Auxilio Brasil, diz o
analista Wellington Nobrega.
“Com a inflagio em quv.-da. o mer-

melhora dos gargalos logis
globais causados pelo descompas-
so entre oferta e demanda. Dados

cadode as po-
liticas anticiclicas do govemo, o

consumo das familias pode se sair

de estoques, diz Maynard, suge-  melhor doque se projeta hoje.”
rem gradual nor das ca- Roc! i
deias produtivas. A indistria, par :hefed:j(il’ também dlsmrdada
ticularmente, teve d tese de “apagio napas-

melhor no primeiro semestre des-
te ano, ao contririo do observado
na segunda metade de 2021,

sagem para a icg\lmli metade do
ano. Em seus cilculos, o PIB cres-
ceu 0,6% no segundo trimestre, na

quando foi afetada por renda me-  margem, feito o ajuste sazonal.

nor e pela preferéncia por serviges  Considerando o resultado do pri- ¢ N

no mix de consumo. meiro mmm, lsso geraum car-  The Economist Inteligence Unit (EIU)
(4] der projeta imen-  regame de19%para AphatreeCapital

to de 1,1% para o segundo trimes- o segundo semestre, diz. ABC Brasil

tre de 2022, na margem, ¢ espera Para ele, a di leragio serd  ASAL

alta de 1,9% no PIB do ano, com  mais gradativa do que se imagina. ~ AZ Guest

viés de alta. O carregamento esta-
tistico para o segundo semestre &
de 2,3%. Ou seja, com arescimento
zerono segundo semestre, seriaes-
se ocrescimento do PIBdo pais.

Para o economista-chefe do
Bradesco, Fernando Honorato
Barbosa, além da questio con-
juntural, dada pela bateria de
medidas do governo, houve
componente estrutural: o sur-
preendente dinamismo recente
do mercado de trabalho. *Vejo
dois motivos para o bom mo-
mento do emprego. De um lado,
areforma trabalhista, que trouxe
maior flexibilidade em contratar
¢ demitir, reduziu o custo para o
empresdrio. De outro, o prego re-
lativo dos salirios em relagio aos
investimentos mostra que hoje ¢
mais vantajoso contratar.”

“Se pegarmos, por exemplo, o
indicador de capacidade utilizada
da inddstria [Nuci] da FGV, vemos
que estd rodando acima de 80%, 0
que deveria dar impulso a investi-
mentos. $6 que 0s empresirios es-
tio preferindo contratar, ¢ isso nio
tem s6 a ver com a reforma. Os sa-
lirios estio perto dos niveis vistos

Continuidade do crescimento

Estimativas para o PIB - em %
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A geragio de emprego tem sido
forte, surpreendendo més apds
més e isso, diz, aumenta a massa
salarial e sustenta demanda por
servigos. Para os priximos trimes-
tres, Rocha espera avango de PIB de
0,4% em cada um, na margem. As-
sim, diz, ainda que a projeio ofi-
cialda JGP para 2022 scja de 2 2%,&
possivel que ataxa alcance 2,5%.
Outro fator que pode dar sus-
tentagdo d atividade no terceiro ¢
no quarto trimestres ¢ o investi-
mento de governos locais, que viu
um “boom™ no inicio do ano, diz
Stephan Kautz, economista-chefe
da EQI Asset. “Os gastos dos muni-
cipios foram muito fortes, podem
gerar carrego para o segundo se-
mestree fazer a Formagio Bruta de
Capital Fixo surpreender um pou-
co no ano.” Dito isso, a expectativa
na gestora € que esse conjunto de
fatores nio baste para compensar
fatores baixistas. De olho em da-
dos ¢ relatos negativos que ji des-
PONtam no varejo ¢ na construgio
civil, a casa projeta expansio de
0,1% no terceiro trimestre.
Olhando para 2023, as estima-
tivas também tém se deteri

Banco Alfa

RPS Capital

Ryo Asset

Sicredi Asset
Tendéncias Consultoria
Apex Capital

09 ol 20 0
09 N/D 18 10
09 ol 21 ol
09 ND 17 04
10 ND ND WD

M Estimativas medianas por componente do PIB - em %

| ECE-RUVE

27

)

Genial Investimentos

LCA Consultores

SM Managed Futures
SulAmérica Ivestimentos.
Wealth High Governance (WHG)
Westem Asset

xP

BRP
Bocom BBM

ipieigiel

" Santander
Tratalgar Investimentos
Ainteligence
Garde

GenoaCopital
Mediey Advisors
_Parcitas Investimentas

"itai Assel Management __mn NiD 18 0.5

Parand Banco NiD ' 2.0
Reach Capital N/D
W2rw2awn o2

Veiculo: Impresso -> Jornal -> Jornal Valor Econdmico - Sdo Paulo/SP



Secéo: Brasil Caderno: A Pagina: 4

Copyright © Clipclap 2026.


https://clipclap.com.br
https://clipclap.com.br

