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Empresas tiram R$ 10 bilhdes da Bolsa de Valores
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ccm aaceleradaaltadejuros

romovida pelo Banco
Csrm]'al contraa inflagio e as
incertezas que rondam a eco-
nomiabrasileira no ano eleito-
ral, emmeioaumquadroeco-
némicoglobal conturbado, o
‘mercado de agdestem sofrido.
A desvalorizagio dos papéis
provocada pelaaversdodos in-
vestidores ao risco aumenta o
nimerodeempresasquevioa
Bolsade Sio Paulo,a B3, com-
prar suas proprias agbes. Um
levantamentofeitopelogestor
de renda variavel da Kinitro
Capital, Marcelo Omnelas, esti-
ma que ao menos R$ 10 bi-
Ihées em agbes foram tirados
domercadobrasileironos alti-
mos 15 meses pelas proprias
emissoras dos papéis.

O fendmeno vai na contra-
maodas ofertas pablicas inid-
ais (IPOs), quando as compa-
nhias emitem agdes para le-
Vantar recursos para investir
em projetos, que dlspm.ram
em2020e2021comj
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RS 10 BILHOES
FORA DO MERCADO

Com alta de juros e incerteza para
investir, empresas recompram agoes
e encolhem participagdo na Bolsa

PAPEIS VOLTAM AS EMPRESAS

A alta dos juros
desde o ano
passado...

VARIAGAO
DA TAXA SELIC (% AQ ANO)
$ 1338

xos e otimismonaBolsa. Com
areversao do quadro, ndo ape-
nas sumiram as novas agoes.
Asempresasresolveram ercu-
gar ovolume de papéis em dir-
culagdo. Analistas explicam
queessaéuma forma detentar
ajudar a elevar as c

mas também um sintoma do

... provocou uma
desaceleragdo do
mercado de agdes na Bolsa.

IBOVESPA (EM PONTOS)

Com papéis mais baratos,
empresas langaram mais
programas de recompra

PROGRAMAS DE
RECOMPRA DE AGGES
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“compassodeespera’quepre.  Fonte: BC.B3 e BTG,
valece entreascompanhiasno
atual contexto econ6mico. node outros projetos fica mais
A maioria passou por forte  dificil —analisa Carlos Eduar-
ajuste na pandemia pararee-  do Sequeira, chefe da 4rea de
quilibrar as contas, mas ndo  Andlise e Pesquisa do BTG
tem confianca parafazer apor-  Pactual para América Latina,
1es em novos projetos, comoa  ressaltando que a recompra é
construgiode umanova fabri-  s6 mais um sinal da conjuntu-
ca, acomprade novos equipa-  ra desfavoravel ao crescimen-
mentos, a cc dodetra- todas hias. —Nenhu-
balhadores ou a aquisiciode ma empresa para de investir

outras empresas. Com o caixa

ou de comprar outras empre-

reforgado, estdo preferindo  sas, porexemplo, 56 para fazer
usar parte dos recursos para - recompra de agdes, porque a
comprar as proprias agiies. quanudadede dinheironeces-

- sana para ﬁazer gmndss proje-
Um relatério do banco BTG Ca:m]aGoldberg, s6cia das
Pactual mostraque, em 2021,  areas de Mercados Financeiro
foram anunciados e executa-  ede CapitaisdoBMA Advoga-

dos 59 programas de recom-
prade agées por empresas lis
tadas naB3, bem maisque em
2020e2019: 38 e 20, respecti-
vamente. 36 na primeira me-
tade deste ano, foram 33. Isso
sem contar os pi re-
gistrados na Comissio de Va-
lores Mobilidrios (CVM), mas
ndo concretizados. Entre as
grandes empresas com pro-
gramas abertos estio Vale,
Azul, Ambev e Vibra. O cresd-

dos, dizque investimentos em

projetos, fusdes e aquisigdes
nio tém sido prioridade nas
empresas por causa das incer-
tezas econdmicas e politicas:
— Estamos num momento
em que as companhias estio
em compasso de espera, por
causa da eleigio em dois me-
ses. NegGcios desse tipo s se-
rdo fechados se houver opor-
tunidade muito especifica.
Gabriel Meira, socio daVa-
lor Investimentos, concorda
que, como o mercado de
fusdes e aquisigbes anda cau-
teloso e projetos estio mais
arriscados, tornou-se interes-
sante para uma empresa usar
uma parte do caixa acumula-
do para recomprar agdes, o

Editoria de Arte

queséocorre quandoavaliam
que a cotagdo estd ahaixo do
real valor dacompanhia:

— Via de regra, quando hd
varias empresas fazendo re-
compra de agdes, o alanme de
quemomento estd bom para
compra é adionado. Vale a pe-
mﬁcardeolhupcrqueslgmﬁ-
caqueasages estdo baratas.

LIMITEDE10%
Tentar atrair aatencio dosin-
vestidores foi mesmo a razio
principal da Ydugs, holding
com foco no ensino superior,
paraabrir, em margo, um pro-
grama para recomprade 20,5
milhoes de papéis.

— As agfies estdo muito ba-

0.9

ratasnaBolsa. S3o precos que,
definitivamente, nao refletern
aqualidade daempresa, nema
perspectiva que vemos para
ela. Nao vemos nenhum uso
melhor do nosso caixa do que
esse —diz Rossano Marques,
vice-presidente Financeiro e

EDILSON DANTAS/114 2020

oa1

Maré baixa.
PaineldaB3,

em SP:empresas
aumentam
compras de suas

préprias agbes

lados. Marcelo Ornelas, da Ki-
nitro, explicaqueamaioriadas
companhias no Brasil recom-
Ppraagbes em baixa com a pre-
tensio de vendé-las adiante,
num momento de alta, o que
viranovafontede

—E umaes[[a(eglade alo-
cagaode capital. Quandovéo
prego da sua propria agdo
baixo, com potencial de re-
tornomaior doque teriase fi-
zesse outros investimentos,a
empresadecide comprar.

Um ano depois do seu IPO,
a operadora catarinense de
telecomunicagdes Unifique
ja fez dois programas de re-
comprade 9milhGes de agdes
na expectativa de vendé-las
no futuro pelo dobro do pre-
o, conta José Wilson de Sou-
za Junior, diretor Financeiroe
de Relagies com Investidores
da empresa. Otimista, ele
acreditaque aoperagio pode-
rd resultar em aproximada-
mente R§ 12 milhdes em um
ana, se as condigdes de mer-
cadomelhorarem. Aempresa

de Pm]agnes com Imiesudoms umbe'nvalusarpartedmpa—
da com —A éis na aqui
&, por ora, manter as agbes em 7qu,aUmﬁqueest3mu|—
Tesouraria e reavaliar confor-  to barata, mesmo com alto ni-
me evolui omercado. vel de compliance (conformi-
De acardo com asregrasdo  dade) e listada no Novo Mer-
mercado de ca.plmg ascom- cado. Diante disso, decidimos
panhias listadas podem anun-  fazer esse processo de recom-
dar recompras de até 10% do  pra. Gostarfamos de comprar
seu capital em Bolsa. Elas pre-  até mais doque é permitido.
cisam comunicar a CVM e a
B3 quanto pretendem com-  MOVIMENTO SIMILAR NOS EUA
prar e por quanto tempo (em  Jdarecompra de até 36,9 mi-
geral, de 12a18 meses), mas  lhdes de agSes anunciadas
ndo s3o obrigadas aadquiriro  pelo Santander Brasil neste
volume total. Segundoo BTG, més tem entre os objetivos
as recompras tém ficado,em  cancelarparte dospapéis. Es-
média, em tomode 5% doto-  saéumaforma de aumentar
tal de agBes. Dos programas ~ avalorizagdodasagBesrema-
analisados pelo BTG, apenas  nescentesempoder dosacio-
44% recompraram mais de nistas, que passam a receber
50% do limite previsto, como  uma fatiamaior dos dividen-
osdeGol, Americanas, Cosan,  dos. O Conselhode Adminis-
Odpnmpreu, GerdaueJBS. tragio do banco registrou

Os papéis sdo ccmpmdus
a0s poucos ao longo da v
cia do programa, segu.ngzn a
conveniéncia da cotagdo did-
ria. Podem ser mantidos pela
companhia e revendidos de-
pois, usados comomoeda de
troca em fusGes e aquisigbes
de outras empresas ou cance-

PROGRAMAS DE RECOMPRA EM ANDAMENTO

i’ Bradesco

mentocoindde com a trajetd-
ria de alta da taxa basica de ju-

Bradesco
ms(Se].ic)lquesa.iudez%aD Avarejista donadas redes Ca- Ot:ancn' tuighes
ano ““7“51;';‘“‘122"02“31@“ emjulho, e derecompra  sasBahiae Ponto, queobservou  financeiras que estao recom-
gou13,75%nom y prade até 50milhbes de depapelsahertodesﬁemamda acotagio de suas aghes des- prandoos proprios papéis.

— Quando vocé tem juros dinari duraciode  2021.Ap &adaquirir pencarem 2022 comooutras Abriuum programaemmaio

oS patamaresque se tem hoje
e agoes muito baratas, as em-
presas fazem recompra e in-
vestem menos, ji que o retor-

um ano. Nesse periodo, aempresa
poderacomprar papéis na cotagio
dodiaque lhe for mais vantajoso.

aIéZ.Smllhaesdepapéls‘pur

dosetor, pretenderecomprar

deste anuparaaﬁqulmateSi 1
Ihaes de ac5

meioda
oudoBTG Pactual.

até 18 milhes de ativos prpri-
osatéjunhode2023.

gqueestdono mercado.

que o programa servird para
“maximizar a geracio de va-
lor para os acionistas”, além
de viabilizar o pagamento de
executivos e funcionirios
em seus planos de incentivo.
Guilherme Gentile, head de
andlise da Dividendos.me,ob-
serva que o cancelamento é
mais comum em outros pai-
ses, como 0s EUA, onde ha ta-
xagio de dividendos, por ser
uma forma de fugir dos tribu-
tos. Com a forte queda das
agBes no mercado americano,
empresasque integram o S&P
500, um dos principais indices
acionérios dos EUA, gastaram
US$ 269 bilhdes em recom-
pras s6 no primeiro trimestre
de 2022. A previsao éque aci-
fra atinja o recorde de US$ 1
rilhioaté o fim doano.
—Apple e Facebook sio em-
presas que tém esse habito. E
isso pode se popularizar aqui
se tivermos a taxagio dos divi-
dendos (proposta feita pelo
governono imbitodareforma
tributiria, quendoavangouno
Congressa) —dizGentile.
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