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Inflacdo cai, mas alimentos e servi¢cos ainda pressionam

Conjuntura Sem reducao de tributos sobre gasolina e
energia, inflacao de julho teria sido de 0,70, calcula IBGE

Corte de imposto leva
IPCAa quedade 0,68%,

menor taxa da historia

Lucianne Cameiroe
Marcelo Osakabe
Do Rio e de Sao Paulo

As desoneracdes promovidas
pelo governo federal aliviaram a
inflagio de julho. Mesmo diante
de novas pressoes em alimentos e
também nos servigos, o Indice Na-
cional de Pregos a0 Consumidor
Amplo caiu 0,68%, no més passa-
do, menor variagio da historia —a
série comega em 1980 —, apés alta
de 0,67% em junho.

Foi também a primeira defla-
¢do no IPCA desde abril (-0,31%)
e maio (-0,38%) de 2020, meses
em que a quarentena havia para-
do aeconomia brasileira. Com is-
s0, 0 resultado acumuladoem 12
meses caiu de 11,89% em junho
para 10,07% no més passado.

O dado também veio abaixo
da mediana das projecoes de 36
institui¢des financeiras e consul-
torias ouvidas pelo Valor Data, de
umaqueda de 0,65%, com pisode
0,88% ¢ teto em -0,48%.

Segundo o IBGE, os pregos da
gasolina, etanol e energia elétri-
ca cairam 1548%, 1138% ¢
5,78%, respectivamente. Com is-
50, a contribuigio negativa que
0s trés deram, somados, ao do IP-
CA foi de 1,38 ponto percentual.
Sem aqueda desses trés itens, o
IPCA teria subido 0,70%.

O gerente do IBGE responsivel
pelo indice, Pedro Kislanov, ressal-
tou a importincia da redugio do
ICMS para o resultadodo més, mas
avaliou que o efeito deve ser pon-
tual. “Nio tem como saber exata-
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Desoneragdes repercutem sobre IPCA de julho
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doICMS na inflagio
porque tantoenergia quanto com-
bustivel, tém outros componentes
no prego. Mas de fato a redugio do
ICMS contribuiu bastante. A partir
deagosto, terd menos esse efeito”

Ainda assim, a expectativa € que
haja reflexo em agosto, quando o
IPCA deve ter nova defla
menor. A LCA Consultores proj
uma deflagio de 0,22% para este
més. O Citi manteve sua estimativa
‘em 0,20, mas acrescentou viés ne-
gativo ao niimero.

Oforte tombodoindicador aca-
bou “escondendo” a aceleragio
dos precos de alimentos, que pas-
soude 0,80% em junho para 1,30%
emjulho.A inflagio de servigos em
12 meses também acelerou
(8,88%) diante do aumento da de-
manda e foi a maior desde junho
de2014(9,20%).

0 chamado indice de difusio,
que mede a proporgao de itens
que tiveram aumento de preqos,
cedeu de 666% em junho para
62,9% no més passado, segundo
cilculos do Valor Data. Isso quer
dizer que os aumentos estio me-

nos espalhados entre os vdrios
itens doindicador.

“Se 63% dos precos estio sul
do, nio estamos tendo defla
apenas um efcito pontual sobre
gasolina ¢ energia”, André Braz,
economista do Instituto Brasileiro
de Economia da Fundagio Getulio
Vargas (lbre FGV)."Mas é um efeito
bem vindo ¢, como a desoneracio
deve ser duradoura, favorece a
quedados custos de alguns produ-
tos industriais mais 3 frente”

Braz ressalta ainda que a queda
dainflagao por ora ndo & percebi-
da entre familias de menor renda,
que nio consomem combustivel e
Jasio beneficidrios, namaior parte
do pais, de um ICMS baixo para a

Fébio Romdo: "A alimentagio pode ajudar kina frente,

conta de luz. Para esses estratos, a
influéncia maior ¢ dos alimentos,
cuja alta continuou forte.

Para o economista Jodo Fer-
nandes, da Quantitas, a nova sur-
presa baixista do IPCA em julho
alimenta esperangas de que o
“perfil de surpresas do mercado”
possa ter mudado.

“A gente passou o primeiro se-
mestre observando virias surpresas
para cima’, diz “De liparacd, come-
CAMOS a ter menos surpresas, e algu-
mas para baixo. “Esse comporta-
mento das surpresas, em geral, tem
algum grau de persisténdia, pelo
menos no curto prazo. Claro que
ndo € algo dado, mas pode sersinal
de que saimos de um regime de sur-

forte e que pesa”

presas para cima e podemos ter lei-
turas de IPCA, no minimo, em linha
nos proximos meses.”

Fibio Romio, da LCA Consulto-
res, alerta que caminho para ur
inflagio baixa ainda € longo. “Se
olharas projegoes, ainflagio vaisu-
bir menos, mas € um processo gra-
dativo. A alimentagio pode ajudar
1d na frente, mas ainda temos uma
altamuito forte e que pesa”, afirma.
“Hi uma desaceleragio dos servi-
¢os e bens industriais no préximo
ano, mas ainda fica a pressio. No
caso de bens industriais, por exem-
plo, foram gerados muitos custos
com a pandemia e com aguerra da
Ucriniaque ndo foram repassados,
issoestinalfila™.
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