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Selic vai a 13,75% e BC ja p6e 2024 no horizonte

Politica monetaria Copom indica que avaliard necessidade de ‘ajuste residual, de menor magnitude’

BC sobe juro basico para 13,75%

Estevio Taiar e
Guilherme Pimenta
De Brasilia

O Comité de Politica Moneti-
ria (Copom) do Banco Central
elevou ontem a taxa bisica de
juros em 0,5 ponto percentual,
para 13,75% ao ano, Além disso,
avaliardi a necessidade de um
“ajuste residual, de menor mag-
nitude”, em sua préoxima reu-
nido. Portanto, estudard a possi-
bilidade de que a Selic chegue a
14% ao ano. Uma novidade foi a
projegio para a inflagio acumu-
lada em 12 meses até o inicio de
2024, apresentada por causa dos
impactos do “pacote eleitoral”
na trajetéria dos pregos,

“0O Comité avaliard a necessi-
dade de um ajuste residual, de
menor magnitude, em sua pro-
xima reunido”, disse em comuni-
cado divulgado apds a decisio,
tomada de maneira uninime.

0 colegiado do Banco Central
(BC) afirmou ainda, no entanto,
“que seguira vigilante e que os
passos futuros da politica mo-
netiria poderdo ser ajustados
para assegurar a convergéncia
da inflagio para suas metas”,

Um segundo ponto a ser ob-

Selic mais alta

Nas datas de reunido, em % ao ano
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servado a respeito da sinalizagao
€ que “a incerteza da atual con-
juntura, tanto doméstica quanto
global, aliada ao estagio avanga-
do do ciclo de ajuste e seus im-
pactos acumulados ainda por se-
rem observados, demanda caute-
la adicional”. Desde margo do
ano passado, a Selic ji subiu
11,75 pantos percentuais.

As mudancas tributirias im-
plantadas pelo pacote do gover-
no apareceram ontem pela pri-
meira vez no cendrio da autori-
dade monetiria. Atualmente, o
Copom mira 2023 ¢, em menor

grau, 2024 para conduzir a Selic,

anos para os quais as metas sio
de 3,25% ¢ 3%, respectivamente.
Em ambos os casos, hid um in-
tervalo de tolerdncia de 1,5 pon-
to percentual para mais ou para
menos. As estimativas do BC, no
entanto, apontam uma inflagio
de 4,6% no ano que vem ¢ 2,7%
em 2024. Ou seja: acima ¢ abai-
xoda meta, respectivamente.
Mas o comiteé afirmou “que as
projecdes de inflagio para os
anos de 2022 ¢ 2023 estavam su-
jeitas a impactos elevados asso-
ciados as alteraghes tributirias
entre  anos-calendirio”. Dessa
maneira, o colegiado “optou nes-

te momento por dar énfase i in-
flacio acumulada em doze meses
no primeiro trimestre de 2024,
que reflete o horizonte relevante,
suaviza os efeitos diretos decor-
rentes das mudangas tributirias,
mas incorpora seus impactos se-
cundirios sobre as projegoes de
inflagio relevantes para a deci-
sdo de politica monetéria”.

Dessa forma, “para o herizon-
te de seis trimestres 3 frente”
contando a partir de agora, a
projegio de inflagio acumulada
em doze meses ficou em 3,5%.

Por sua vez, o balango de ris-
cos, no qual o BC faz anilise
mais subjetiva da conjuntura in-
flaciondria, continua com fato-
res atuando tanto para pressio-
nar a inflagio para cima quanto
para baixo. Portanto, os riscos de
que a inflagio fique acima ou
abaixo do projetado estio equi-
librados. Mas, para ambas as di-
regoes, surgiram novos fatores
desde a reuniio anterior.

“0 Comité pondera que a pos-
sibilidade de que medidas fiscais
de estimulo i demanda se tor-
nem permanentes acentuaos ris-
cos de alta para o cendrio infla-
ciondrio”, disse a autoridade.
“Por outro lado, nota que o au-

mento do risco de desaceleragio
da economia global também
acentua os riscos de baixa.”

O colegiado também descre-
veu a inflagio ao consumidor
como “clevada, tanto em com-
ponentes mais voliteis como em
itens associados i inflagio sub-
jacente”, enquanto a “retomada
no mercado de trabalho [estd]
mais forte” do que era esperado.
J4 “as diversas medidas” de infla-
¢do subjacente, mais sensiveis i
taxa bésica de juros e  ativida-
de econdmica, continuam “aci-
ma do intervalo compativel
com o cumprimento da meta”.

A respeito do cenirio externo,
o BC subiu o tom, afirmando
que o ambiente “mantém-se ad-
verso e volitil, com maiores revi-
sOes negativas para o crescimen-
to global em um ambiente in-
flaciondrio ainda pressionado™

“O processo de normalizagio
da politica monetiria nos paises
avangados tem se acelerado, im-
pactando o cendrio prospectivo
e elevando a volatilidade dos
ativos™, afirmou a autoridade.

O Copom volta a se reunir nos
dias 20 e 21 do més de setembro.
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