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Medidas eleitorais véo tirar R$ 281 bi de governos em 2023

Pacote eleitoral Efeito nas contas piiblicas em 2023

Governo tera conta extra de R$ 281 bi

— Medidas adotadas pela gestdo Bolsonaro e pelo Congresso devem reduzir o caixa da
Unido, de Estados e de municipios no ano que vem; maior custo ¢ o corte de impostos

ADRIANA FERNANDES
ANNA CAROLINA PAPP
BRASILIA
O priximo presidente da Repu-
blica vai receber o “tanque” do
caixa do governo mais vazio em
pelomenos R$178,2 bilhdes com
oefeitoem 2023 dasmedidasado-
tadas pelo governo Bolsonaro e
pelo Congresso,a maior parte de
olho nas eleigdes. A perda de re-
cursos sobe para R 281,4 bilhdes
coma redugiodocaixadosgover-
nadores e dos prefeitos comade-
soneragio permanente do ICMS
e do IPL. Com a inclusio de um
possivel reajuste no saldrio dos
servidores federais, o valor pode
chegar a RS 306,4 bilhdes.

E uma fatura que jd apareceu

na conta do Tesouro Nacional
nos tltimos dias depois que mi-
nistros do Supremo Tribunal
Federal (STF) suspenderam o
pagamento de parcelas de divi-
dasdos Estadoscoma Unido pa-
racompensara perda de arreca-
dagido comaredugao do ICMS.

O pacote consolida a pers-
pectiva de uma espécie de
“voo de galinha turbinado por
um ciclo politico-eleitoral” de
expansio dos gastos piiblicos
ededesoneracio tributiria, se-
gundo o economista sénior da
consultoria LCA, Briulio Bor-
ges, que calculou, a pedido do
Estadio, os efeitos das medi-
das no primeiro ano do préxi-
mogoverno. Eumaagiovolta-
da para o estimulo do cresci-
mentodo Produto Interno Bru-
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Comrisco fiscal,

custo da divida
publica pode
subir R$ 63 bi

to (PIB) no segundo semestre
deste ano, quando os eleitores
viio as urnas para escolher o
proximo presidente, governa-
dores, senadores e deputados.

‘Voo de galinha turbinado’
Atividade econémica do
2° semestre sera aquecida
por expansio do gasto
ptiblico e de desoneragdes

GASTOS. Borges incluiu nalista
um gasto extra, de R§ 25 bi-
Ihdes, a partir de margo de
2023, para oreajuste de 10% pa-
ra os servidores ptiblicos, por-
centual que ndo repde nemme-
tade da inflagdo acumulada de
25%estimada paraoperiodode

2020 a 2022. Apesar de ndo ser
uma medida eleitoreira, o rea-
juste é uma conta extra para o
novogoverno,depois do conge-
lamentodos salarios ede o pre-
sidente voltar atras na promes-
sa de correciio de 5% em 2022.
Também estd nalista um cus-
to adicional de pelo menos R$
60 bilhdes para financiar em
2023 a permaneéncia do piso de
R$ 6ocdo Auxilio Brasil, medi-
da que ja foi antecipada pelos
dois candidatos que lideramas
pesquisas: Luiz Indcio Lula da
Silva (PT) e Bolsonaro (PL).
Mesmo esse valor é conside-
rado conservador diante da in-
clusio de um nimero maior de
familias no programa para ze-
rar a fila. Na drea economica,
técnicos admitem que o au-

mentodo custo poderd chegar
a R$ 70 bilhdes, além do orga-
mento atual de RS 89 bilhdes.

Ja a desoneragio do ICMS,
queoeconomistada LCA chama
de bondade com chapéu alheio,
representard um “tremendo”
choquedereceita para Estados e
municipios (R$87bilhdes), e po-
de acabar batendo na porta do
governo federal. Ele destacaque
o corte do IPI também traz pre-
juizoaos governos estaduaise as
prefeituras. Dos R$ 27,4 bilhdes
de perda de receitas do IPI em
2023, R$ 11,2 bilhdes seriam da
Uniiio e o restante, RS 16,2 bi-
Ihées, das receitas disponiveis
dos Estados e dos municipios. ®
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Cortes de impostos e aumentos de gastos devem ter um custo
de mais de R$ 300 bilhdes para as contas do governo no ano que vem

TOTAL

Maior desconfianca
sobre a saide das
contas do governo tem
aumentado os juros
que o Tesouro paga
sobre a divida publica
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O custo da divida piblica vai
aumentar em pelo menos mais
R$ 63 bilhdes em 2023 com a
elevagio dos juros incidentes
sobre a divida devido & maior
desconfianga na politica fiscal
brasileira desde maio.

Para calcular 0 aumento do
custo da divida com o fenéme-
no chamado de “desancora-
gem fiscal”, o economista
Briulio Borges, da LCA Con-
sultoria, utilizou a diferenga,
nas projegdes de consenso da
pesquisa Focus do Banco Cen-
tral (BC), entre 0s juros nomi-
nais projetados no comego de
maio, de 6,8% em 2023, e o
mais recente de 7,4%.

Segundo ele, o governo fede-
ral tem enfatizado o movimen-
tode melhoradascontas publi-
€as no curto prazo e a redugiio
da divida piiblica, 0 que deve
ser comemorado, mas Borges
pondera que, no longo prazo,
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ndo é isso que os investidores
projetam. Até outubrode 2021,
o mercado esperava que a divi-
da bruta em 2030 seria menor
do que no final de 2022, deno-
tandoumatrajetoriade conver-
géncia do endivid mas OREAWSTE 0 GOVERND,
o quadro mudou.
“Com a famigerada PEC dos
Precatérios, o mercado pas-  custos de rolagem da divida. ¢lio de cerca de R$ 60 bilhdes Integrantes daequipe econd-

Souaenxergaruma KC[ZQE}DCH"
tre dividae PIBem 2030 maior
do que no final de 2022”, diz
Borges, destacando que a per-

No ano passado, o governo
conseguia se financiar com ju-
rodeum digito nominal, e ago-
rando. Essc nivelde desancora-

cepgiod fis-
cal temaver com o nivel e com
a dinamica da divida. E esse
quadro vem piorando diante
dos desafios para 2023.

CUSTO MAIS ELEVADO. Nesse
cendrio, o Tesouro Nacional
pode se ver obrigado a utilizar
uma parte do colchio de liqui-
dez (reserva no caixa que per-
mite ao governo nao vender os
titulos nos leildes em momen-
tos de volatilidade) na segun-
dametade de 2022, diante das
dificuldades de colocagiode ti-
tules em mercado.
Casoissoocorra,arecompo-
sigio desse colchiio em 2023
exigiria emissdo de divida em
montante superior a necessi-
dade total de financiamento.
“A complacéncia (do mercado)
continua, mas diminuiu bas-
tante quando olhamos para os

g lgo que ndoviamos des-
de o final de 2015”, diz.

de arrecadagio de 2022 para
2023, sobretudo com a espera-
da redugiio do prego do petré-
leo no mercado internacional.

Na sua avaliagiio, nesse caso
niio se trata de “culpa” do go-
verno, mas é um elemento que

Incerteza

Para economista, governo
ndo deveria ‘queimar’
arrecadagao inesperada
com corte de impostos

O economista da LCA cha-
‘matambém atengio paraa for-
te desoneragio de tributos
UM MOMENto ¢Mm que N30 s¢
sabe ao certo quanto do au-
mento da arrecadagio é de fa-
to estrutural e ndo apenas de-
corrente de efeito decurtopra-
70, com aaltada inflagiio e dos
pregos de commodities.

Borges publicou um estudo
sobre as receitas bruras fede-
rais ligadas ao setor extrativo
mineral que aponta uma redu-

nopode serig I
liar o quadro fiscal de 2023.
Diante da elevada volatilidade
desse tipo de receita ligada a0
petroleoedo quadro fiscal ain-
da frégil levando em conta o
tamanho da divida, seria pru-
dente ndo “queimar” boa par-
tedoganhoinesperado daarre-
cadagdo com desonerages
permanentes de tributos.

MUDANCAESTRUTURAL. Entre
ostécnicosdogoverno, avisio
¢é diferente. Apesar da preocu-

mica também apontam que €

sistente amelhora das con-
tas piblicas, mesmo com os
gastos de R$ 41,2 bilhdes coma
PEC Kamikaze e as desonera-
¢oes. O colchdo de liquidez es-
té mais robusto com repasses
dolucrodo Banco Central e ou-
tras medidas. O governo tem
caixa até maio, sem fazer no-
vos leildes, para pagar osvenci-
mentos dos titulos.

Um dos pontos ressaltados
por téenicos do governo € que
o aumento de gastos estd sen-
docompensadocomaltadere-
ceitas, mesmo que conjuntu-
ral, como é o caso das receitas
de dividendos de estatais e do
BNDES. O governo pediu para
as estatais que ndo o fazem pa-
ra transferir o pagamento de

trimest

pagio com a d 0, hi

uma avaliagio de que parte da
melhora da arrecadagdo € es-
trutural. Um novo estudo foi
encomendado para a Secreta-
riade Politica Econémica para
apontar as razdes para iss

A medida pode antecipar para
2022 0 repasse dos dividendos
que seria feito s6 no ano que
vem. Pode ser mais uma medi-
da a esvaziar o “tanque” das
contas publicas em 2023. @
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