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Fed aumenta juro nos EUA em 0,75 ponto e sinaliza nova alta

Politica monetariaFed sinaliza novas
altas;inflacdo elevada preocupa

BCdos EUA
sobe 0s juros
em 0,75 ponto

Eduardo Magossie
André Mizutani
De Sao Paulo

O Federal Reserve (Fed ) elevou
ontem novamente ataxade j uros
americana em 075 ponto per-
centual, para o intervalo entre
2,25% ¢ 2,50%, em uma tentativa
de combater a escalada da infla-
Gio, que encontra-se em seu pa-
tamar mais elevado em 40 anos.

No comunicado da deci
Comité Federal de Mercado Aberto
(Fomc) reafirmou seu forte com-
promisso em reduzir a inflagio a
sua meta de 2%, avaliando que os
indicadores recentes de gastos ¢
produgio  enfraqueceram, mas
qu pesar disso, os ganhos do
mercado de trabalho foram robus-
tos nos Gltimos meses, ¢ a taxa de
desemprego permaneceu baixa, o
que reforga o sentimento de que
novas altas serdo neces: ¥

Apesarda alta agressi
ros, comentdrios feitos pelo pre-
sidente do banco central ameri-
cano, Jerome Powell, durante a
entrevista apos a decisio, agrada-
ram o mercado. Powell disse que
umaredugio do ritmo de altas de
juros do BC americano provavel-
mente serd necessaria “em algum
momento”, sem excluir a possibi-
lidade de mais uma movimenta-
¢do de 0,75 ponto percentual em
setembro. Tudo depende dos da-
dos economicos que serio divul-

dos até 1i, embora o presidente
do Fed tenha reiterado que a me-
taélevarojuro para oterreno “le-
vemente restritivo”, para um pa-
tamar entre 3% e 3 5% anu.

Se em discursos teriores
Powell pareceu determinado ¢ fo-
cado em combater a inflagio, on-
tem ele abriu uma porta para falar
que o Fed acha que alguns indica-
dores de criagio de vagas estio
caindo ¢ a demanda estd ficando
mais moderada, “mas ainda nio
sabemos o quanto”.  Segundo
Powell, os membros do Fome nio
hesitariam em elevar os juros em
1 ponto percentual na reunido,
mas que os dados ndo justificavam
uma aceleragiodaaltados juros.

“Quando o Fed eleva os juros
em 0,75 ponto ¢ a decisio ¢ vista
como tranquila, revela o quio
longe ji chegamos neste ciclo de

aperto em pouco tempo”, disse o
estrategista de macro do banco
Lombard Odir, Bill Papadakis. O
cconomista notougue mais aten-
¢do foi dada 3 linguagem usada
em rela¢io i recente desacelera-
J"-'-Kl [Il] cresamento l'LlJIll-)lllil'l],
“As mudancas sutis na declaragio
do Fome, bem como os comenta-
rios feitos pelo presidente Powell
coletiva de imprensa, refor-
cam nossa expectativa de que até
setembro o Fed estard elevando
as axas em um rtmo menos
agressivo”, disse ele, que espera
uma alta de 0,50 ponto na préxi-
ma reunido,emsetembro.

Para o economista de EUA do
Itaii BBA, Bernardo Dutra, Powell
acenou com uma desaceleragio
no ritmo das altas. "Embora con-
tinue mostrando que ainflagio &
importante, Powell mostrou-se
mais cauteloso em relacdo a ati-
vidade economica, o que deu um
tom mais ‘dovish’ [inclinado ao
afrouxamento| i coletiva”, disse.

Dutra lembrou que embora
parte do mercado ji esteja preci-
ficando uma alta de 0,50 ponto
emsetembro ¢ duas de 0,25 pon-
to em novembro ¢ dezembro, o
combate i inflagio pode precisar
de doses maiores de juros. “Esti-
mamos trés altas de 0,50 ponto
em setembro, novembro e de-
zembro e outra alta de 0,25 pon-
to em 2023, chegando a um juro
terminal de 4,25%, acima dos cer-
cade 4% estimados pelo Fed™.

“Powell foi menos assertivo do
que sua iltima aparigio em Sintra
¢ na coletiva de junho, quando
maostrou-s¢ mais determinado em
falar do combate i inflagio. Ele
indicou que a partir da reuniio de
setembro a atividade econdmica ¢
mercado de trabalho vio ganhar
maior peso”, afirma Diogo Sarai-
va, economista e sicio da gestora
Blueline. Porém, segundo ¢le, o
presidente do Fed entregou pon-
tos importantes que reitera sua
postura mais “hawkish” (incl
do ao aperto), que 0 mercado on-
tem nio percebeu, como o fato de
que o juro vai entrar em termitorio
restritivo ¢ que uma alta de 0,75
ponto em setembro nio estd des-
cartada. Saraiva projeta alta de
0,75 ponto em setembro, uma de
0,50 ponto em novembro e 0,25
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ponto percentual em dezembro e
em duas reunides de 2023, levan-
o o juro terminal para 4,5%.
Angelo Polydoro, economista
da Asalnvestment, afirmaque no
n da tarde de ontem o mercaclo
ja precificava uma alta de 1 pon-
to percentual até o fim do ano, le-
vando o juro para em torno de
3,5%, o que implica em uma pos-
sivel alta de 0,50 ponto em se-
tembro e duas de 0,25 ponto em
novembro ¢ dezembro. Porém,
Polydoro lembra que Powell

=

usou uma projegio de juro para
dezembro, de 3,5%, divulgada
em junho pelo Fome, antes de a
inflagao de junho, o CP1, ter atin-
G-

gido o recorde de 9,1%, e este
mero levou o mercado a um ra
Porém, em sctembro
uma nova projecao do Fome ¢ es-
ses niimeros podem ser revisa-
clos”, disse ele, que projeta altade
0,75 ponto em setembro ¢ um ju-
ro final de 4,25%, A inflacio vai
continuar persistente”, acredita
Para Fernando Fenélio, econo-
mista-chefe da WHG, o que sur-
preendeu foi o grau de reavalia-
¢do sobre a economia que o Fed
indicouw. “O tom mudou em duas
semanas, de um forte combate 3
inflagao que levou o mercado até
de | ponto nesta
reunido, para um temor de desa-
celeracio, Talvez tenha uma tela
de protecio surgindo®, disse.
Francisco Nobre, economista
da XP, ressalta que os proximos
indicadores serio essenciais pa-
ra a continuidade ou nio do
aperto mone ), Para ele, o PIB
do segundo trimestre, que serd
divulgado hoje, jd vai mostrar
uma recessio ca nos EUA,
“Aoser questionado sobre a pos-
sibilidade de corte de juros em
2023, Powell nio negou, oque im-
pulsionouas bolsas™ afirma Arthur
Mota, economista do BTG Pactual.
Além disso, segundo ele, Powell
N0 LTOUXE NOVAS INCErtezas para o
mercado, 0 que é positivo, Ele esti-
ma uma taxa de fim decidode 4%,

08

serd

dria “em algum

Fundos atraem empresas em busca
de ganhos com a alta das taxas

Nina Trentmann
Dow Jones Newswires

Comaaltadas taxasde juros nos
Estados Unidos, os fundos de curto
prazo estio mais rapidos em se
ajustar doque ascontas bancarias
Isso oferece s empresas um esti-
mulo paratransferir odinheiroem
caixa para esses fundos, em busca
de retomos mais altos.
empresas acumularam niveis
recordes de caixa durante a pande-
mia e deixaram grandes volumes
em contas bancinas, que normal-
”ll.'IllL'gL'fllr-ll“ P(H.I(\) ou IN.‘IIIIIH“
retomo. As baixas taxas de juros
permitiam concluir que ndo havia
motivo para trocar para fundos de
curto prazo, uma forma de fundo
miituo que investe em dividas mo-
bilidrias de cuno prazo, entre as
quais ketras do Tesouro (com venci-
mento em até um ano) e “commer-
cial papers” (papéis emitidos por
empresas ndo financeiras comven-
cimentoem 270 dias ou menos).

Mas esse procedimento estd
mudando, num momento em
que o Federal Reserve (Fed, o BC
dos EUA) aumenta agressiva-
mente as taxas de juros para
combater a inflacio elevada. On-
tem o BC americano elevou os ju-
ros novamente, em 0,75 ponto
percentual, indo a uma [aixa en-
tre 2,25% 0 2,50% anu.

Em meic ciclo de nento
dos juros, os rendimentos dos
fundos de curto prazo dobraram
em junho, para uma média de
1,23%, ¢ subiram ainda mais, pa-
ra uma média semanal de 1,36%,
segundo a Crane Data, Os ban-
cos, o entanto, tém sido lentos
em elevar os rendimentos que
oferecem, por ainda deter gran-
des volumes de dinheiro ¢ nio
estar procurando atrair mais.

2 la vez mais dificil para as
permanecerem  em
contas bancirias quando hi qua-

As

se substitutos atraentes disponi-
veis”, disse Mark Cabana, diretor
da divisio de estratégia para ta-
xas de juros do Bank of America.
Os ativos dos fundos de emprés-
timos de curto prazo aumentaram
nas Gltimas semanas apds terem
caido no comego do ano, quando
as empresas retiraram dinheiro
para pagar a Receita Federal ame-
ricana e quitar outros débitos. Até
segunda-feira, havia USS 5,018 tri-
Ihées em fundos de curto prazo,
acréscimo de USS 30 bilhdes em
comparagdo com o fim de junho ¢
de USS 58,3 bilhdes em relagio a
31 dema
Entre as empresasque procuram
sebeneficiar de maiores rendimen-
tos nomercadode empréstimos de
curto prazo esti a de tecnologia
Hewlett Packard Enterprise (HPE)
“Com a elevacao das taxas, aumen-
ta asoportunidades”,disse Kirt Kar-
ros, seu vice-presidente-sénior fi-
nanceiro € tesourciro, “Cada délar
faz diferenca. Vamos sistematica
mente mudar o dinheiro [de apl
cacdo| toda vez que pudermos ex-
trair retomos adicionais.”
A HPE tende a restringir a dura-
¢do de seus investimentos em fun-
dos de empréstimos de curto pra-
20 a 90 dias ou menos, disse Kar-
ros. “Esses produtos tendem a ser
muite  competitives”,  afinmou,
acrescentando que a empresa mo-
vimenta seu dinheiro diaramen-
te, quando necessdrio, “Pomos es-
se dinheiro para trabalhar™
0s fundos de curto prazo nor-
malmente ndo repassam as vana-
coes dos juros de imediat
pode dar uma vantagem as empre-
sas, no caso de o Fed passar a redu-
Zir as (axas No ano que vem, como
preveem analistas. Se as taxas de ju-
ros cairem, haverd uma diferenca
de tempo até os rendimentos dimi-
nuirem, disse Vanessa Hubbard Mc-
Michael, diretora do grupo de estr:
tégia CPE, do Wells Fargo Securities.

», disse a Crane Data
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