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Petroleo do Brasil "migra" da Asia para EUA e Europa




Comércio externo Guerra na Ucrdnia
faz Pequim comprar mais da Rassia

Petroleo do
Brasil “migra”
da Asia para
EUA e Europa

Gabriela Ruddy
Do Rio

As sangdes impostas i Rissia
pela Unidio Europeia ¢ os Estados
Unidos depois da invasao a Ucra-
nia m efeito colateral no
Brasil e levaram a uma forte que-
da nas exportagoes de petrdleo
do pais no primeiro semestre. A
reducio € causada |:['].| menor
compra do dleo bi iro pela
China, que, historicamente, & o
principal destino da produgio
do pré-sal. Nos diltimos meses, os
chineses aumentaram as impor-
tagoes de petroleo russo, nego-
clado com desconto,

Dados da Se:
ci crior (Secex) de janeiro a
junho mostram que, a0 todo, a
Cl 36% menos pe-
tréleo do Brasil no primeiro se-
mestre deste ano. Jd a India com-
prou 53% menos petrdleo brasi-
leiro do que no ano passado. A
redugio coincide com 0 aume
to da compra, pelos paises as|
cos, da produgio da Rissia, ven-
dida de forma mais barata as re-

gioes que optaram por nao sa
cionar o pais depois que invadiu
a Ucrdnia, em fevereiro,

A Petrobras confirmou que re-
duziu 0s volumes vendidos para a
China, mas afirma que houve
mento das exportagbes para a Eu
ropa e Américas. De acordo com a
estatal, os niveis mais elevados de
refino no Brasil ¢ os impactos nos
pregos do mercado internacional
causados pela guerra na Ucrinia
alteraram os fluxos de exportagio.

A Agéncia Nacional do Petrolea
(ANP) confirma que a queda nas
exportacoes se relaciona com o a
mento do processamento de pe-
tréleo nacional nas refinarias, que
cresceu 13,8% nesse periodo. D
dos da ANP mostram que o Brasil
exportou, no total, 179,6 milhdes
de barris de petrdleo de janeiro a
maio de 2022, queda de 9,5% em
relagio aos mesmos meses de
2021. Nesse periodo, a produgio
de petréleodoBrasil crescen 2,5%.

O coordenador técnico do Insti-
tuto de Estudos Estratégicos de Pe-
tréleo, Gés Natural e Biocombusti-
veis (Ineep), Rodrigo Ledo, afirma,

Fernando Valle, da

inclusive, que as exportagoes totais
TUSsas aumentaramentre janeiro e
junho, apesar das sangoes, devido
aos descontos oferecidos aos com-
pradores, Nesse cendrio, o gover-
no brasileiro também tem m;
festado interesse em comprar
diesel da Rissia, embora a opera-
Gdo seja complexa, como mos-
trou o Valor nasemana passada
que, no momento,o pe-
tréleo russo € negociado a um pre-
¢o 25% mais b:u:w do que o Brent,
principal refe ternacional
paraoba uitas vezes temos a
ensagio de que o mundo todo es-
td sancionando a Riss

masnio é

Vendas de petrdleo ao exterior
Variagio no periodo de janeiro a junhe (2022/2021) - em %
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Retracdo global e commuodities em queda
poem em risco saldo recorde da balanca

Marcelo Osakabe
De Sdo Paulo

O bom desempenho da balanga
comercial bra: apesar de
abaixo das expectativas mais oti-
mistasdo inicio do ano, foi coman-
dado completamente por uma
melhorados pregos, tanto dos pro-
dutos exportados como dos im-
portados. Para o segundo semes-
tre, porém, a ameaga de queda ain-
da maior dos precos de commodi-
ties e a perspectiva de desacelera-
cao das principais economias do
mundo colocam em divida a di-
ni do setor e pode frustra
expectativa de bater o recorde de
Us3 61,2 bilhdes do ano passado.

Noinicio de abril, naesteira da
0 dos pregos das commo-
apds o inicio da guerra en-
tre Rissia ¢ Ucrania, o Ministério
da Economia divulgou uma pro-
jecaode USS 111,6 bilhdes parao
saldo comercial este ano, saltode
82,3% em relagao a 2021. Desde
entiio, a perspectiva de desacele-
ragio economica mundial, o fe-
chamento parcial de portos ¢ ci-
dade: “hina e a continuidade
dos problemas de logistica e nas
cadeias de produgio significa-
ram resultados menos expressi-
vos do saldo comercial. No inicio
de junho, o ministério baixou a
projecao para USS$ 81,5 bilhoes.

Para Welber Barral, sécio da
BM] Consultores, as projegoes do
governo naquele primeiro mo-
mento eram muito otimistas,
uma vez que as importagoes de
2021 estavam em patamares
muito deprimides, com espaco
para se recuperar este ano, junto
com orestante da economia.

Atualmente, ele prevé saldo
“entre USS 55 bilhoes ¢ US$ 60 bi-

Ihées™ no fim do ano. "As impor-
tagdes estavam em base baixa,
Mas s¢ juntarmos isso aos pregos
mais altos do petréleo ¢ de deri-
vados, bem como certa recupera-
¢ao econdmica doméstica, vemos
que o aumento das importagoes
windo o saldo, ainda
que ele continuealto”

No Bradesco, que ji trabalhava
com perspectiva de maior norma-
lizagio dos precos de commodi-
ties, a estimativa da caiu de
USS 754 bilhdes em abril para
USS 70,3 agora. “Aquela projecio
de superdvit de USS 1116 bilhoes
que o Ministério da Economia fez
noiniciodoano era mais compati-
vel com o pico das commods
que ji passou”, diz Rafacl Martins
Murrer, economista do banco.

Lia Valls, pesquisadora do Insti-
tuto Brasileiro de Economia da
Fundagio Gewlio Vargas (FGV
Ibre) chama atengdo para o fato de
que o crescimento em valor dos
Auxos de coméreio no primeiro se-
mestre de 2022 foi liderado pelos
pregos. Os bens exportados subi-
ram 20.2% entre janeiro ¢ junho,
nacomparagio com igual periodo
do ano passado. No periodo, o vo-
lume caiu 0,6%. Ji o prego das im-
portagdes avangou 33,1%, enquan-
to o volume cedeu 2,7%.

Como resultado, a balanca co-
mercial encerrou o semestre com
superdvit de US$ 34,3 bilhdes,
abaixo dos USS 37 bilhdes regis-
tradosem igual periodode 2021,

Diante da virada na politica
monetiria de grandes bancos
centrais para combater a escala-
da da inflagio, que ameaga jogar
o mundo em uma recessio, &
pouco provivel que os volumes
exportados voltem a se recuperar
no futuro proximo. Esta ndo € a

acabad

{inica preocupagio que ronda a
balanga, notam os economistas.

Valls ressalta que houve uma
recuperagio das exportagdes da
ndastria de transformagio no
primeiro semestre, com de:
que para as vendas i Argenti
que cresceram 32%. Essa situa-
 neentanto, nio deve durar,

“A crise na Argentina ainda nio
estd transparecendo na pauta. Ti-
vemos um bom comego de ano,
mas essa situagio deve se reverter,
porque o pais comega a colocar
restrighes para reter moeda estran-
geira”, diza economista do [bre.

Ocomportamento das com
argentinas pesa porque o pais &
destino relevante para automé-
veis, iinico bem industrial entre os
15 produtos mais vendidos pelo
pais, lembra José Augusto de Cas-
tro, presidente da Associagio de
Comércio Exteriordo Brasil (AEB).

“A Argentina corresponde a um
tergo das compras de manufatura-
dos brasileiros da América do Sul,
nosso segundo maior mercado,
atrds apenas dos Estados Unidos”,
afirma Castro. A AEB trabalha hoje
com uma projecio de saldo da ba-
langa comercial de USS 54,1 bi-
Ihées em 2022, quedade 11,6% em
relagio recorde de 2021,

Qutro ponto de atengio € o
comportamentoda China, o inico
o entre os principais mercados
atendidos pelo Brasil a apresel
queda no volume, de 14%. Com is-
50, 4 participagdo chinesa nas ex-
portagdes brasileiras recuou de
34,5% para 28,7%. A alta de 16,1%
dos pregos dos produtos compra-
dos pelos chineses compensou e
garantiv uma higeira expansio do
valor das exportagaes, de 0,3%.

Na primeira metade do ano, a
China acaboucrescendo menos do

Gil

tréleo brasile
0 pef

assim. Esse & um movimento loca-

dos descontos”, diz Ledo.
As menores exportagdes brasi-
leiras, entretanto, nio se refle-

tem no valor arrecadado pelo
Brasil com as vendas de Gleo bru-
to, pois houve aumento do prego
do barril no mercado internacio-
nal. Desde margo, o Brent tem es-
tado proximo de USS 100. Isso le-
vou o Brasil a registrar aumento
de 29% no valor total arrecadado
com as exportagoes de petrdleo
no primeiro semestre, apesar de
o volume de vendas ao exterior,
em toneladas, ter caido 14,5% no
periodo, segundoa Secex.

A consultoria S&P Global con-
firma que hid aumento na dema
da europeia pela producio bra:
leira, em paises como Itilia, Ho-
landa e Portugal. Mesmo assim, a
alta da demanda nessas regioes
ainda nio ¢ fente para com-

& sufi
pensara quedadasvendas paraos
paises asiaticos. Nio esticlare, no
entanto, se o menor interesse dos
chineses pelo petréleo brasileiro
s¢ manterd nos proximos meses. A
S&P destaca que a redugio das
compras do produto brasileiro
pela China também coincide com

a redugio geral nas importagoes
chinesas, devido ao retorno dos
lockdowns no pais, devido ao au-
mentode casos de covid-19.

Fernando Valle, analista da
Bloomberg Intelligence, diz ain-
da que a China desacelerou im-
portacdes de petrbleo para ten-
tar conter inflagio: “0 petréleo
brasileiro continua sendo expor-
tado, mas para outros destinos,
incluindo Estados Unidos e Euro-
pa. Houve também um aumento
em estocagem”, diz Valle,

No primeiro trimestre deste
ano a China havia sido o destino
de 56% das exportagaes da Petro-
bras, seguida pela Europa ¢ ou-
tros paises da Asia, que recebe-
ram 14% cada. | os Estados Uni-
dos ficaram com uma fatia de
apenas 3% das vendas da compa-
nhia para o exterior. O cendrio,
entretanto, se alterou no segun-
do trimestre, segundo a estatal.

Esta semana a Petrobras pu-
blica os resultadoes do segundo
trimestre, que devem trazer
maiores detalhes sobre as mu-
dangas nos destinos das expor-
tagdes, Em relatério de produ-
o ¢ vendas divulgado na sema-
na passada a companhia reve-
lou queda de 14,5% nas expor-
tagdes de petréleo no primeiro

o exportado, mas para outros destinos, incluindo Estados Unides e Europa™

semestre deste ano emrelagioa
igual periodo em 2021,
Questionada sobre osimpactos
das menores exportagoes, a Petro-
bras afirmou que mantém escri-
torios comerciais no exterior que
garantem uma cobertura global
do mercado: “Redugdes de de-
manda ou variagoes de prego em
um determinado mercado nio
afetam a capacidade da Petrobras
em vender o volume de petréleo
indicado para exportagio no
mercado internacional, sempre
garantindo o aproveitamento da
melhor alternativa disponivel”,
afirmaacompanhia em nota.
QOutras petroleiras que produ-
zem no Brasil dizem que nio
sentiram o impacto da redugio
das vendas para o exterior. A
Equinor, por exemplo, informou
que as exportages do petroleo
brasileiro ndo foram alteradas
no periodo. Ji a Prio (antiga Pe-
troRio), afirmou que nio traba-
1ha com a venda sob demanda e
que negocia a produgio em lo-
tes de 1 milhido de barris a cada
45 ou 60 dias. A Enauta também
nio sentiuv nenhum efeito nas
exportagoes, segundo o presi-
dente da companhia, Décio Od-
done. Procuradas, Shell ¢ Totale-
nergies ndo comentaram.

Lia Valls: "A crise na, ol

que muitos analistas esperavam
em boa parte por causa da palitica
de combate & co ue manteve
diversascidades e portos fechados,
Entre os trés principais produtos
da pauta brasileira 3 China, que
respondem por 79% das vendas a
esse mercado, 50 a soja viu aumen-
to em volume, de 18,8%. Minério
de ferro (-33%) ¢ petrdleo, (-1,3%)
tiveram queda, assim coma o mo-
vimento dos pregos no periodo.

Mesmo um pacote de USS$ 120
bilhées em infraestrutura anun-
ciado em maio pelo governo em
Pequim fracassou em impulsio-
naro prego das commodities me-
tilicas. Na semana passada, os
contratos futuros do minério de
ferro para agosto tocaram o pa-
tamar mais baixo desde novem-
bro na bolsa de Cingapura.

Outra questio que pode preju-
dicar as exportacoes brasileiras,
neste caso de petroleo, é de nature-
za mais geopolitica. Em meio &
aproximagio entre Pequim e Mos-
cou apds a guerra na Ucrania, 0s

chineses trocaram parte do forne-
cimento brasileiro pelo russo.

“Aquestioda competigiocom a
Raissia faz senticlo. E possivel ¢ até
provivel que China reveja a situa-
G0 com seus parceiros ¢ compre
mais da Rissia, ndo apenas em pe-
trilen, mas em outros mercados,
«como o trige”, diz Myrii Bast, tam-
bém do Bradesco. “De qualquer
forma, nossas exportages para a
China nio sio tio elisticas, uma
vez que boa parte ¢ de commodi-
ties agricolas”, complementa.

Um ponto de apoio, nesse cend-
rio, € o comportamento das com-
modities agricolas. Ao contririo
«dos metais industriais, esse grupo
conseguin se manter com pregos
historicamente  elevados, ainda
«que ji abaixo dos picos recentes.O
valor médio da saca de soja nego-
ciadoem Chicago entre fevereiro e
maio deste ano foi 14% maior que
no mesmo periodo do ano passa-
do, nota o [tai BBA em relatério, Ji
omilho ficou 21% acima. A tonela-
«da de camne bovina paraa China se
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ituacio deve se reverter”

mantém perto de USS 7 mil, 41% a
‘maisque no ano passado.

“A perspectiva de menor de-
manga 3 frente interrompeu a es-
calada dos precos decommaodities,

mas ndo necessariamente forgard
uma acomodacio brusca, em es-
pecial no caso dasalimenticias, cu-
jos balangos entre oferta e deman-
da tendem a seguir bem aperta-

a demanda por alimentos (princi-
palmente os mais bisicos) é me-
nos sensivel a ciclos econdmicos”,
diz relatério de analistas do BBA.
Castro da AEB, chama também
atengdo para o conflito nolesteeu-
ropeu. “Se a Ucrinia conseguir, de
alguma forma, escoar seus esto-
ques de milho, cujo prego ji es
em queda, pode impactar as
portagoes brasileiras, justamente
no momento em que os embar-
ques sio maiores, que € o segundo
semestre’, diz. Por outro lado, po-
de melhorar a oferta de fertilizan-
tes, cujos pregos dispararam 31%
apenas entre margoe julho, diz.
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