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Cenario externo e pressao fiscal levam juros ao maior nivel desde Dilma

Jair Bolsonaro, Rodrigo Pacheco e Arthur Lira na promulgagio da PEC que libera R$ 41 bi em gastos e € vista como inflaciondria  Gabriets 8its - 34 jul 22 /Folhapress

Cendrio externo e pressao fiscal levam
juros reais ao maior nivel desde Dilma

Indicador revela o prego que investidores, sob desconfianga, cobram para trazer dinheiro ao pais

Clayton Castelani

sko pauLo Os juros reais no
pais rondam patamares se-
melhantes aos do segundo
mandato da ex-presidente
Dilma Rousseff (PT), entre

2015 € 2016. O crédito caro e
suas causas —forte pressio
inflaciondria provocada por

lJtNLL[lIJhL‘IﬂOHlI‘vL.]E\ domés
ticos associados a perturba
¢oes no exterior— revelam
paralelos entre a crise atual
ea que colaborou para o im
peachment da petista.

0 indicador, que pode ser
um parimetro para o con-
sumidor avaliar o quio
estd o crédito, ambém reve
la 0 prego que investidores
cobram para trazer dinhei
ro .illp.ll"

Em setembro de 2015, du-
rante 0 governo Dilny -
xa de juros futuros, descon-
tadaa inflagio esperada pa
108 12 meses i frente, atin
giuopicodeg,5%aoano. F
se eraochamadojuro real da
economia daquele periodo.
l']hll a, ll)ll’\ldl‘[l[(‘ |
davacom umcenirio de des
valorizagio de matérias-pi
mas exportadas pelo Brasil,
di J’urldq dos pru,u-: Tovo
cada pelo aumento as-
tos publicos no seu prim
ro mandato e pressoes po
ticas de opositores ¢ de alia
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dos que discordavam da sua
iadeajuste fiscal em
meio & crise.

Hoje, esse indicador de ju
estd na casa dos
egundo célculos da
Nova Futura Investimentos

base em dados do Ban-

1 pela quinta sema-
na seguida, os juros DI (De
tos Interbancirios) pa-
ra 2023 e 2024 ji passam dos
13,8% ao ano, Esses contra-
tos, negociados exclusiva
mente entre IU.II\L'U-. reve-
lam a expectativa do merca-
do de credito e servem de re-
ferénciapara financiamentos
& empreéstimos.

Juros altos freiam a econo
mia ao desestimular o consu
]I]H e favorecer a PE)lII}.HI
as como as cobradas di
retamente do consumidor,
que também vém subindo,
podem ser muito superiores
aosindicadores de referéncia.

Taxas de financiamento de
veiculos, por exemplo, vari-
amder % a0 ano, en-
quanto financiamentos imo-
rios no mercado podem
ter juro anual de até 17,99%,
segundo pesquisa de junho
do Banco Central. O rotativo
docartio de crédito, na maio-
ri instituighes, passados
(] 10 ano.

Assim como no governo

Juros reais no Brasil
Expectativa da taxa de

Em%

18fev.10

mioainvestidore >do
custo a tomadores de crédi-
to— também tem compon:
tes externos e deseq u.lll
fiscais domésticos.

Esse aperto ao crédito po
de ganhar ainda mais forca
apos esta semana, quando

Juros futuros, menos a

1°jan.15 23set15 31.ago.16

flagio bateu recorde nos
Estados Unidos, e, no Brasil,
o governo do presidente Ja-
ir Bolsonaro (PL) conseguiu
aprovar uma PEC (proposta
de emenda a Constituicio)
que amplia beneficios soci

ais em ano eleitoral e cujo
custo é estimado em maisde
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0 esperada para 0s 1

2 meses a frente

15jul.22

1des
controlada pressiona as ta
xasdo Fed (Federal Reserve, 0
banco central dos EUA), que
ficam mais atrativas e tiram
s de economias mais
como a brasil
Dolar escasso fica caro,
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fazsubiros custos de i
tagio e geramaisinf
jo controle requer juros ain
da mais altos.

Pressdes inflaciondrias ex
ternas costumam ter IJ a4
micas semelhantes, mas ¢ a
magnitude dos choques atu
ais € a forma como Brasil es
td lidando com eles que tor
namoc II‘]U]‘\[)[[‘UCU
pante, segundo Nicolas Bor
soi, L'Ltmum.hm chefe da No

por:

erior, 0s choques na
provocados pela Covid
e pela Guerra da Ucrinia ten
dema gerar regionalizagoes
emalguns segmentos, sobre
tudo na geragio de energia.
SO vai AUMENtar custos e
resultar em mais pressio in
faciondria’, diz Borsoi.
1te, aPEC dosbi
icauma postura ex:
stada politica fiscal
do governo, mesmo em um
eriodo de contragio da po
itica monetdria do BC.

A gente deveria ter uma
desaceler nflaciondria
com o ajuste do Banco Cen
tral, mas o governo decidiu
fazer estimulo fiscal até o
ano. Isso deve tacar
mais fogo na inflagio”, co
menta Borsc

“Pode ser que a gente ain
iotenhavisto otopo dos
0s por aqui ainda. Esse éo
grande recado que ficadessa
incongruénc Lntr\’pr\llnm
fiscal e monetdria®, afirma.

Dawi Lelis, economista e 86
cio da Valor Investimentos,
ressalta que a ameaga de de
sequilibrio fiscalimposta pe
la PEC também interfer
avaliacio do prémio derisco
cobrado por investidores pa
ra aplic asil. Na prad
Kigir juros

derando que o au
mento de gastos do governo
também pressi nfla
¢&0 no proximo ano, o tama
nhodoaperto ao crédito que
serd exigido em 2023 poderd
colocar o pais no caminho da
recessio, segundo o econo
mista. “E um banho de dgua
fri juando vo
diz.

Lelise Borsoi destac am que
oapoio emergencial ofereci
;iupvlu&_ﬂ\u noa populagio
é neces , mas afirmam
Li]]\’”lllﬂﬂl Wllll‘:ilﬂlﬂlill'\
colhida corroem a credibili
dade do pais, uma vez que a
decisio modificou a Consti
tuicio para permitira ampli
agio de gastos mesmoempe
riodo eleitor

s, descum
eleitoral, e is-
so estressaa curva de juros’,
afirma Lelis. “Tendo em vis-
irio deteriorado, ha
de délares para o

tressa a infla
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