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Empresas perdem R$1,5 tri de valor de mercado em um ano

Acdes Temor da recessao mundial e incertezas internas levam a queda no valor de mercado

Companbhias brasileiras perdem
R$ 1,5 trilhao na bolsa em 12 meses

Fabiana Holtz, Rita Azevedoe
Nelson Niero
De Sdo Paulo

As empresas brasileiras perde-
ram R$ 449 bilhdes de valor de
mercado na primeira metade de
2022, equivalente a Ita Uniban-
co ¢ Bradesco somados. Em 12
meses,a perda foi ainda maior, de
RS 1,558 trilhio, segundo a B3.

A queda refletiu © aumento
das incertezas politicas e econd-
micas no pais ¢, sobretudo, o te-
mor da recessio que se espalhou
pelo mundo recentemente.

Nos Estados Unidos, principal
mercado de capitais do planeta,
foram simplesmente os piores
seis primeiros meses desde 1970
do indice S&P 500, o que agrupa
as maiores companhias da Bolsa
de Nova York, uma queda de
20,6%. O indice das empresas de
menor porte, o Russell 2000,
caiu 24%, o pior desempenho
desde a sua criagio, em 1984.E o
indice Nasdaq, das agoes de tec-
nologia, recuou quase 30%, o
que nunca havia acontecido des-
de sua criacio, em 1971,

A expectativa de uma inflagio
mais alta, agora que a disparada
dos pregos foi reconhecida pelo Fe-
deral Reserve (Fed, o banco central
americano), acelerou essa fuga das

bolsas. A situagio delicada da eco-
nomia desde o inicio do ano, com
os gargalos de produgio por causa
da retomada pés-pandemia, um
problema acirrado pela guerra na
Ucrénia, desembocou agorana an-
tessala de uma recessdo global.

O remédio amargo dos juros
mais altos para combater o
avango dos precos tem como
consequéncia a busca de “ati-
vos de seguranca”, como titu-
los do governo, o que & péssi-
mo para o mercado de agdes.

“Fatores como a PEC ‘kamika-
ze' afetam o mercado interno,
mas o principal peso no valor dos
ativos veio de fora”, disse Pedro
Serra, gerente de andlise da Ativa
Investimentos. “Em um cendrio
de risco maior, o prémio exigido
para ativos de risco como bolsa
aumenta, sobretudo em merca-
dosemergentes como o Brasil.”

Os trés primeiros meses do
ano foram positivos para o mer-
cado brasileiro, ji que o fluxo
de capital estrangeiro aumen-
tou por causa da guerra na
Ucranica, lembrou Jennie Li, es-
trategista de acoes da XP.

No segundo trimestre, no en-
tanto, o mercado, que andou
por um periodo na contramio
das quedas do exterior, perdeu o
impulso das commodities, o

principal motor da bolsa — Pe-
trobras ¢ Vale se revezam nas
primeiras posi¢oes do ranking
das companhias com maior va-
lor de mercado. O petrdleo re-
cuou em junho, com os receios
de menor consumo, ¢ o minério
de ferro praticamente zerou os
ganhos acumulados neste ano.

Aavaliagio dasempresasrefle-
te esse momento conturbado.
Segundo as informagdes dispo-
niveis no site da B3, o valor de
mercado de 523 companhias em
30 de junho deste ano era de
RS 4,096 trilhdes (cerca de
USS 782,1 bilhdes pela taxa de
cimbio daquela data). No fim de
2021, 0s valores para 398 empre-
sas acompanhadas pela bolsa
cram de RS 4,545 trilhoes (ou
US$ 814,5 bilhdes). Em 30 de ju-
nho de 2021, o valor somado de
376 companhias entio acompa-
nhadas pela B3 era de RS 5654
trilhdes (USS 1,13 trilhdo).

No semestre, as empresas que
tiveram maior peso nessa queda,
segundo levantamento feito pelo
Valor Data com uma base de 316
empresas, foram Magazine Lui-
za, com uma perda de RS 32,9 bi-
lhdes (68%), Rede D'Or, com
RS 31,9 bilhdes (35%), ¢ Ambeyv,
com RS 31,7 bilhoes (13%). Nos
12 meses, a Vale, que perdeu

RS 1834 bilhoes (32%), lidera, se-
guida por Magazine Luiza, com
RS 121,7 bilhdes (89%), e Rede
D'Or,com RS 80,5 bilhdes (58%).

Na outra ponta, o destaque
nos dois periodos foi a Eletro-
bras, privatizada no més passa-
do, que ganhou RS 33,7 bilhdes
(94%) em seis meses ¢ RS 49,2 bi-
lhoes (50%) em 12 meses. Foi se-
guida por Banco do Brasil e Itad
Unibanco no semestre ¢ por Te-
lefénica Brasil ¢ Companhia de
Distribuigdo de Gis do Rio de Ja-
neiro (CEG) nos 12 meses.

Das 316 companhias, 70 (ou
22%) aumentaram o valor em
seis meses, ¢ apenas 41 (13%)
desde junho de 2021.

Para Rafael Cota Maciel, ges-
tor de renda varidvel da Inter As-
set, a expectativa € que, com
uma reducio na velocidade do
aumento dos juros pelos bancos
centrais, o mercado comece a
ensaiar uma recuperagio. Em-
presas com alavancagens baixas,
com balangos fortes e que entre-
gam bons resultados devem ser
as primeiras a se¢ beneficiarem
com a melhora do cendrio, disse.

“Entendemos que o lbovespa
continua em niveis chamativos.
Continuamos vendo inlimeras
agoes brasileiras sendo negocia-
das em niveis atrativos de pregos,

com quase todos os setores nego-
ciando a miltiplos préximos ou
abaixo de suas médias histéri-
cas, Isso ndo indica que uma re-
cuperagio nos pregos ¢ iminen-
te, ¢ sim que as chances de um
retomoatrativo no médio prazo
sdo relevantes”, afirma.

Em um artigo em seu blog na
sexta-feira, Aswath Damodaran,
professor de finangas ¢ “valua-
tion” da Stern School of Business
na Universidade de Nova York,
escreveu que nesse ambiente em
que a inflagio assumiu o centro
do palco ¢ os mercados entra-
ram em retracio globalmente,
até os crentes mais fervorosos
no mercado estio se questio-
nando qual pode ser o fundo do
pogo e quando chegaremos ld.

“A grande questio que todos
enfrentamos, ao olharmos para a
segunda metade do ano, éseare-
tragio do capital de risco ¢ tem-
poriria,como foi em 2020, ou se é
mais de longo prazo, como foi de-
pois do estouro da bolha ponto-
com em 2000 ¢ a crise do merca-
do em 2008", escreveu. “Se for o
primeiro, hi esperanga nio ape-
nas de uma recuperagio, mas de
uma forte recuperagio nos pre-
¢os dos ativos de risco, e se for o
segundo, os pregos vio ficar pres-
sionados por muito mais tempo.”
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