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Inflac@o e dividas reduzem o impacto dos estimulos

Conjunturalnflacio e endividamento

inibem consumo, mostra pesquisa
Maioria quer
FGIS e 13
para poupar e
pagar dividas

Alessandra Saraiva
Do Rio

Ainflagio em alta e 0 j4 eleva-
do endividamento das familias
tém diminuido impacto favori-
vel, no consumo, de duas medi-
da:

mensal acimade R$ 9,6 mil infor-
maramque vaoguardar o dinhei-
ro; e 10,6%, pagar débitos.

“Eles [os poupadores| sentem
que hi incerteza muito forte este

dainflagio emalta, que atingeto-

de renda, este é ano

pe
ra estimular a e : saque

das as f;
o

fator on-

de até RS 1 mil do FGTS ¢ anteci-
pagao de 132 salirio para apo-
sentados ¢ pensionistas do INSS.
A conclusio & da economista Vi-
viane Seda, da Fundagio Getdlio
Vargas (FGV), que elaborou estu-
dosobreotema.

No levantamento, divulgado
com exclusividade para o Val
com base na Sondagem do Con-
sumidor da fundagio, a pesqui-
sadora apurou que 669% dos

0s, com direito a esses
doisrecursos, vaousar odinheiro
ou para quitar dividas; ou para
poupar. Menos deum quartodos
entrevistados  afirmaram  que
irdo consumir bens ¢ servicos
com os recursos.

Os pregos mais altos estao ini-
bindoum consumo maior das fa-
milias com esses recursos e, ao
mesmo tempo, a necessidade de

fere dividas em relagiod trajets-
ria da economia, lembra Viviane.

Se os mais ricos preferem
poupar, os mais pobres querem
pagar o que devem. No estudo,
entre as familias com ganhos
mensais abaixo de RS 2.100
mensais, ¢ que informaram in-
tengio de acessar os recursos,
42,3% vio quitar dividas; ¢ 28,6%
vio poupar.

A preferéncia entre mais po-
bresde usar saque FGTS para qui-
tardividas nio ¢ nova, acrescenta
a economista da FGV. Em seu le-
vantamento ela fez também uma
andlise por renda do destino fi-
nal desse recurso em 2022, com-
parado com outros anos em que
Unido também autorizou mes-
ma medida. Usando quesitos es-
peciais anteriores, sobre mesmo

Analistas
veem efeito
sobre o PIB
deste ano

DoRio

Mesmo com obsticulos ao con-
sumo, como inflagio ¢ dividas em
alta, 0 saque do FGTS ¢ a antecipa-
gdo de 13 salirio para aposenta-
dos e pensionistas do INSS devem
impulsionar nio somente o resul-
tado do Produto Intemo Bruto
(PIB) do segundo trimestre, mas
também o desempenho do PIB
anual para 2022, A avaliagio & de
economistas da Fundagio Getulio
Vargas (FGV) rd.. XP, que calcula-
ramesse i)

Para Mamm de Figueiredo
Garrido, economista e pesquisa-
dora do Instituto Brasileiro de
Economia da FGV (FGV/Ibre), as
medidas estimulario consumo,
com reflexo no resultado da eco-
nomia no segundo trimestre. De
acordo com ela, 0 acréscimo serd

Impacto de saques de FGTS

Medida deve ter menor influéncia no PIB em 2022 ante anos anteriores

[ Saques especiais do FGTS
(em RS billdes)
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tema, que também

base a du (nmumi-

reiro para diminuir
volume de dividas, diz Viviane.

“Aimpressio que tenho desses
dados & que 0 impacto que 0 go-
verno descjava [de aquecer a eco-
nomia] serd menor do que espe-
rado”, resumecla.

A pesquisa, quesitoespecial da
sondagem de maio, foi realizada
entre 2 a 21 de maio, com 1.510
consumidores em sete capitais:
Belo Horizonte, Brasilia, Porto
Alegre, Recife, Salvador, Rio de
Janciro e SioPaulo.

Do total de pesquisados, 532%
informaram ter direito ou ao sa-
que do FGTS, ou & antecipagio de
132 saldrio. Desse total, 79,7% in-
formaram que vai acessar os recur-
s0s. Quando questionados como
iriam usar o dinheiro, 43,1% dis-
seam que iriam poupar; ¢ 23,8%
pretendiam quitar dividas em
atraso. Do restante, 18% irlam
comprarbens, como cletrodomés-
ticose roupas; ¢ 6,6% consumir ser-
vigos,cOmO restaurantes eviagens.

Nocaso da parcelamaior regis-
trada entre asopcoes, que foia de
poupar dinheiro, Viviane diz que

dor da GV, Vivi
em 2017, quando lamhem lnl
possivel sacar FGTS, 55,1% nas fa-
milias com ganhos mensais até
RS 2.100 quitaram dividas em
atraso com recurso. Em 2019,
nessa mesma faixa de renda,
71,9% também usaram o recurso
para pagar dividas; em 2020,
49,1% nessa faixa de renda mais
pobre mantiveram a opcio. As-
sim como ocorre em 2022, todas
as parcelas foram as maiores fa-
tias, entre opgdes de destino do
recurso, nessa faixa de renda, de
acordocom oestudo,

O porteiro Clayton Wagner
Barbosa, de 52 anos, faz parte
desse grupo. Ele j optou por sa-
car R$ 1 mil do FGTS. “Pagar con-
ta. 56 serve para isso esse dinhei-
ro”, disse. Ele ganha um salirio
minimo em um prédio na zona
sul do Rio de Janeiro. “Foi um
alento. Porquea gente esti com a
faca no pescogo”, resumiu, se re-
ferindo as contas a pagar.

“Grande parte da populagio
estd endividada®, diz Etore San-
chez, economista-chefe da Ativa

este resultado néo i o
brasileiro, em todas as fux.n de
renda, intensificou perfil poupa-
dor. Os que dispdem de mais ren-
da, que preferem em sua maioria
guardar, influenciaram o resulta-
do. Nos dados separados por fai-
xas de renda, também disponi-
veis no levantamento, 51,4% dos
que integram familias com renda

No
to dele, as duas medidas anun-
ciadas pelo governo sio favors
veis e ndo devem ser inlerpn-u~

poupar, mais p
Destinagdo de recursos de FGTS e 13¢ muda de acordo com a renda - em % do total

W Faixas de renda mensal

- s

de0,4p navaria-
cio do PIB do segundo trimestre
ante primeiro trimestre. O PIB
deve crescer 0,7% nessa compara-
a0, com as duas medidas do go-
verno— e, sem essas agdes, subi-
ria 0.3%. “F impacto expressivo”,
reconheceu. “Poderia ser maior,
nio fosse inflagio e endivida-
mento [altos]”, acrescentou. “A
conjuntura nio esti ajudando”,
conclu

E o PIB anual do pais também
deve ser favorecido, acrescentou
Rodolfo Margato, economista da
XP Investimentos. O técnico pon-
twou que, no caso da evolugio
anual da atividade economica, nas
projecoes, deve ser levado em con-
ta mais a influéncia do saque do
recurso adicional ao consu-
midoresteano. O 13%saliriojiera
recurso previsto, a partir do quarto
trimestre, lembrou

A

FGTS, oespe-
cialista calcula que o PIB de 2022
deve ter acréscimo de 0,25 p.p.
ante 2021, gragas a essa medida,
Isso porque consumo das fami-
lias, grande fator de influéncia
na atividade, deve ter acréscimo
de 0,4 p.p, navariagio desse ano
ante ano passado, favorecido pe-
losaque,informou ele.

“E preciso fazer ressalva que
consumao das familias tem subido
ha alguns meses. Qutros fatores
aldam recuperagio de consu-
afirmou. O técnico citou re-
do emprego,
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—— cente
parcela da pop que esti  mo mais aquecido: o fato de, o rasegund doano.“Es-

endividada, e usa recursos para
sanar dividas”, completou, “E
tem pessoas que optam por nio
pegar [acessar 0 saque do FGTS).”

Sanchez avalia que é possivel
imaginar um cendrio em que as
pessoas quitem suas divida com
a ajuda das agoes do governo, li-
berem espago no orgamento pa-
ra acessar mais empréstimos ¢,
com o crédito, consumam mais.
Mas ele faz uma ressalva. No mo-
mento, hd restricio de liquidez,
nio somente na oferta como no
custo do crédito, devido ao pata-

das como agd

timular o consumo; e sim (lL im-
pacto na formacio das financas
das familias. Com isso, os recur-
sos podem ir para consumo, diz
ele. Mas, € “evidente que tem essa

Menos disseminada,

Andlise
‘SergioLamucci
Sdo Paulo

O IPCA-15 de junho ficou acima
doesperadoppelos analistas, maso
indicador mostrou uma ml'la:.m

No més, o indicador subiu
0,69%, n(imero um pouco supe-
rior a0 0,65% da mediana das
projegdes dos analistas ouvidos
pelo Valor Data ¢ acima do
‘domés anterior. O indice de difu-
50, que mostra o percentual de
itens em alta no més, recuou de

marelevado de juros. Ousejazes-
t& mais dificil e menos vantajoso
acessar crédito este ano do que

caso da antecipagio de 132 sald-
tio, isso afetar principalmente
aposentados. *0 perfil dele nio &
tio consumista, porque grande
parcela da renda € associado a0
consumo  auténomo  [quando
gastos ndo variam muito de acor-
docom rendal",afirma Sanchez.

com impacto positivo na renda do

se dinheiro ja faz parte do rendi-
mento [anual |das familias”, dis-
s¢aeconomista.

agoes. do governo sao “efeitos
que ndo se repetem” nos proxi-
mos trimestres, ¢ cujo impacto
(avumvel deve ﬁcar concentrado

No casodo 13¢, nten
te do FGTS, um recurso ag
no, o dinheiro da ante:
ra esperado que seria in-
corporado na economia, lembra
Rafaela Vitoria, economista-che-
fedobanco Inter.

Para ela, houve “deslocamen-
to” do impacto favorivel, na ati-
vidade, que ocorreria no fim do

73 : -

nml

Oca-
lendirio de inicio de saques do
FGTS vai de abril a junho; e a an-
tecipagiode 12, em maio.

“Boa parte dessa renda serd
aplicada em consumo, em co-
mércio e em servigos”, avalia ela,
ressaltando que as medidas do
governo foram positivas, ¢ de-
um alwun:.n desempenhos

E hi outro ponto que serve co-
mo desestimulo para um consu-

q %
so originado de 138, normal-

dois setores, no curto pra-
20."Mas esse impacto [favordvel

xilio Brasil. Tanto que o economis-
ta prevé alta de 6% na massa de
renda disponivel no segundo tri-
‘mestre, ante primeiro trimestre.

Margato frisou que as medidas
do governo foram positivas ¢, no
caso do FGTS, conta com influén-
cia relevante no PIB de 2022. No
entanto, assim como a pesquisa-
dorada FGY, admitiu que o consu-
mo, com 0s recursos, poderia ser
maior, ndo fosse inflagio. “A infla-
cio corrdi o poder deconsumodas
familias. [Sem inflagdo alta] o con-
sumo seria superior, ¢ isso é ine-
quivoco. No entanto, as nossas es-
timativas jd incorporam inflagio
pressionada’, afirmou.

O PIB do segundo trimestre
deve seranunciado pelo IBGEem

mente pago em d bi pa-

|nioé
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inflagdo ainda supera 12% em 12 meses

1,1% em maio para 0,89% em ju-
nho. Em 12 meses, a taxa acumu-
lada aumentou de 10,14% para
10,43%, aponta a MCM. Em resu-
mo, medidas que procuram ex-
cluir choques de pregos mais for-
tes rodam acima de dois digitos
no acumulado em 12 meses. £

um pouco menos di
com desaceleragio mais expressi-
va nos pregos de alimentagio no
domicilio e bens industriais € mais
moderada em servigos. No acumu-
lado em 12 meses, porém, a varia

74,93% em em

um nivel asmetas

junho, mas ainda acima dos
65,67% do mesmo més do ano
passado, segundo ndmeros da
MCM Consultores Associados. £
um perccnmal que continua al-

ciosegu

w, ¢ uma inflacio
Edia becilhad

tos — passoude 12.2%

1a 12,04% em junho, nessa base de
comparagio. A inflagio clevada
persistente é um problemas que
mais afetam a popularidade do
presidente Jair Bolsonaro. O Gold-
man Sachs estima que, em 12 me-
ses, 0 indicador ficard acima de
10% até outubro deste ano ¢ acima
de8%atémargo doanoquevem.

Medidas que |)u.\( s eliminar
ou reduzir a inflagio dos itens
mais voliteis, os niicleos de infla-
do tiveram alguma desacelera-
Gio no IPCA-15. No entanto, a
média dos cinco nicleos acom-
panhados com mais atengio pe-
Io Banco Central (BC) ainda exi-
biu alta expressiva, passando de

perseguidas pelo BC neste ano e
noano que vem, de 3,5% ¢ 3,25%,
pelaordem.

Um grupo que mostrou desa-
celeragio de fato significativa foi
o de alimentagao no domicilio.
Depois da alta de 1,71% no IP-
CA-15 de maio, 0 avango em ju-
nho foi de 0,08%. Houve recuos
fortes dos pregos de produtos co-
mo cenoura, tomate, batata in-
glesa, hortaligas e verduras e fru-
tas. Em 12 meses, no entanto, o
AUMENLO SCFUE MUILD EXPressivo
= 16,71% até este més, proximo
do 1679% do observado até

maio, de acordo.com aMC

A alta dos bens mduum«
também perdeu forga - de 1,62%
no més passado para 0,65% neste
més. Os pregos do grupo ficam
pressionados por causa de : pro-
blemas

tacdes do grupo tém subido com
forca devido ao efeitoda reabertu-
rada economia, mmuflnd.lsmk-
didas de restrigio &

perder o folegoaos poucos. A me-
didaque limita a aliquota cobra-
da por Estados no ICMS du ener-

social adotadas para combater os
efeitos dacovid-19.

primentos, um fendmeno que se
iniciou com a pandemia da co-
vid-19 e continuou com a guerra
entre Rassia ¢ Ucrinia. Em 12
meses, mostra a MCM, a variagao
acumulada até junho ficou em
1395%, um pouco abaixo dos
14.41% registrados até mai

No caso de servigos, a desacele-
ragio no més foi mais modesta, de
1% para 0,86%. Em 12 meses, con-
tudo, a taxa acumulada aumen-
tou, porquea variagio de junhodo
ano passado, que saiu da conta, ti-
nha sido mais baixa, de 0,54%.
Com isso, 0s pregos de servigos em
12 meses pularam de 8,16% em
maio para 8,76% em junho. As co-

p dos servi-
os mais sensiveis & demanda
nio foi muito diferente, segundo
a MCM. A variagio no més re-
cuou de 098% para 0,86%, en-

gia elétrica e pode
levar a uma reduglo um pouco
mais forte dos indice de pregos.
Ainda assim, a inflagdo ao consu-
midor deve fechar o anobem aci-
ma dos 3,5% da meta deste ano.
Além disso, para trazer o indica-
dnr mais préximo da meta de

quanto o 12 me-
ses passou de 8,36% para 8,71%.
Essa medida exclui os grupos de
servigos domésticos, _turismo,
CUrsos € COMUNICagio, que pou-
co reagem aociclo econdmico.

O IFCA-15 de junho, como se
vé, trouxe algumas noticias mais
favoréveis sobre a dindmica dos
precos. Com a desaceleracio
mais forte da economia prevista
para o segundo semestre, resul-
tado do ciclo de alta dos juros, a

m, 0 juros te-
mu que ficar mais altos por mais
tempo. O IPCA-15 estd hi dez me-
ses acima de dois digitos, sendo
uma das principais pedras no sa-
pato de Bolsonaro. A menos de
100 dias da eleigdo, ele tenta re-
duzir os efeitosda altade pregosa
qualquer custo, seja pela redugio
de impostos de improviso, seja
peloaumentodovalor de benefi-
cios como o Auxilio Brasil ¢ o va-
legis, scja pela instituicio de

inflagio a0 eve
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