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Privatizacdo da Eletrobras movimenta R$ 33,7 bilhdes

Oferta de acdes Na privatiza¢ao por aumento de
capital, governo fica com cerca de 40% dos votos

Eletrobras levanta
RS 33,7 bilhoes

Maria Luiza Filgueiras e
Manuela Tecchio
De Sdo Paulo

A Eletrobras emplacou ontem
sua megaoferta de acoes, com o
papel a RS 42, na operagio que
resulta em uma companhia pri-
vatizada. A empresa vendeu
802,1 milhoes de agoes, movi-
mentando RS 33,7 bilhdes entre
os lotes base e suplementar.

Segundo levantamento do Va-
lor Data, na comparagao em do-
lares, o montante representa
pouco mais que o dobro do volu-
me da privatizagao da Vale, sen-
do 78% maior que a do Banespa.
Foi a segunda maior privatizagio
jd ocomida no pais, perdendo
apenas para a da Telebras.

Com avenda de parte das acdes
do BNDES ¢ especialmente pela di-
luigio da Unido com a emissio de
novas agoes, o governodeixa de ser
rontrolador da Eletrobras — ainda
gue detenha uma “golden share™,
A Unido e o BNDES saem de 68,6%
das ordindrias para 40,3% (hd ain-
da uma participagio pequena de
putros fundos governamentais,
niodetalhada no prospecto),indo
para 36,9% do capital total.

No inicio da noite de ontem, o
cabo de guerra entre bancos e in-
vestidores se concentrava em uma
diferenga de RS 0,50, com o range
oficial entre R$42 ¢ R$ 42 50. Inves-
tidores internacionais relevantes,
como GIC, de Cingapura, ¢ o cana-
dense CPPIB, tinham tentado pu-
xar o preco para baixo — pela ma-
nha, pressionavam por agio entre
RS 38,50 ¢ R$ 39,50. Com o alto in-
teresse na operagio, com deman-
da de R$ 60 bilhdes, os bancos con-
seguiram subir a régua. No grupo
de institucionais brasileiros entra-
ram fundos como SPX e Truxt, os ja
acionistas 3G Radar e Banco Classi-
co, ¢ firmas como RWC e GQG.

Trabalhadores que investiram
via FGTS viio ficar com RS 6 bilhoes
em agoes, que era o valor miaximo
para esse tipo de reserva. Segundo
o Valor Investe, cerca de 370 mil
trabalhadores usaram o fundo de
garantia para fazer reservas pelos
papéis — demanda superior aos

Maiores privatizacoes do Brasil

Quanto movimentaram as vendas das estatais

Empresa Ano  Valor em USS milhdes*

Usiminas 1991 734

CSN 1993 [ L500

Embraer 1994 a1

Light 1996 [N 2.018

Vale 1997 N 3,059

Telebras 1oy e R e e AR |
Banespa 2000 NN 3.854

Eletrobras 2022 [N 6.855

Forte dgicios do roticin. Fliboragio Valor Duks * Meanla coment o comsertica pela milia th et o &9 dolar. exceto
Dietraibr i com o won de RS, 4240 por agho. convertide el dddar do

248 mil trabalhadores que aderi-
ram,com o mesmo recurso, i ofer-
ta da Petrobras em 2000, mas abai-
xodaadesiona Vale, em 2002

No processo de desestatizagio, a
companhia quer migrar para o
Novo Mercado. Para manté-la co-
mo corporation, a golden share di
i Unido poder de veto em altera-
¢oes estatutdrias, como (entativa
de alteragio do limite de poder de
voto para cada acionista ou grupo
a 10% ¢ a empresa também defen-
de a nova composigio sem contro-
lador criando uma “poison pill™.

A privatizagio via aumento de ca-
pital também implica em pagamen-
to de outorga, referente a renova-
¢oes de concessoes e adogao do regi-
me de operagio — passando do mo-
delode cotas paraode produgio in-
dependente, em que usinas podem
vender energiaa precode mercado,

Ainda que sejadiferente da clds-
sica desestatizagdo por leilio, com
a venda de participagdo piblica, o
processo tem o mesmo desfecho.
“Internamente, a estrutura muda
bastante. Nio precisa mais fazer
concurso piiblico, ndo esta mais
sobcontroledo TCU, ndo seenqua-
dra mais na lei das estatais, deixa
de ser uma sociedade de economia
mista”, diz Vitor Rhein Schirato,
sécio da Daemon Investimentos.

S0 essas alteracdes ji podem aju-
dar a empresa a ganhar eficiéncia,
dizem investidores. “Historicamen-
te, privatizagdes foram acompanha-
das de ganho de produtividade ¢
competitividade. As empresas fica-
ram mais eficientes ¢ isso por si s
deveria turbinar a concorréncia no

setor, beneficiando o consumidor”,
diz Sergio Zanini,da Galipagos.
Com diferentes projetos, apoia-
dores ¢ opositores ao longo de
anos, a privatizacao da elétrica era
camegada de descrenga até mesmo
apbs o registro de oferta pablica
{nunca se sabe quando uma liminar
pode aparecer). No inicio do ano
passado, Wilson Ferreira Jr deixou o
comando da elétrica — para onde
tinha aceitado voltar justamente
para conduzir internamente a pri-
vatizagio —, irritado com as mano-
bras em diferentes alas de governo
para ndodeixar a coisa acontecer.
Ferreira Jr, que atualmente co-
manda a Vibra, calcula que a Ele-
trobras conseguird mais que tripli-
car os investimentos — tornando-
seuma companhia mais eficiente e
competitiva. A gestio de estatal “é
um inferno”, resumiu o executivo
numa entrevista a “O Estado de S.
Paulo™ na semana passada, ao des-
crever processos complexos e en-
gessados para tomada de decisdo.
Acompanhia, por outro lado, pas-
52 a assumir riscos que eram do
controlador, comoo hidrolégico.
Hi quem atribua a efetivagio da
privatizagio ao inicio da corrida
eleitoral — mas o fato € que saiw
“Era uma das bandeiras do governo
desde a eleigio ¢, bem ou mal, con-
SCEUIr entregar ¢ssa Operacio, nesse
porte, com essa demanda, € rele-
vante para o governo” , diz Zanini.
Na oferta base, a Eletrobras emi-
tiu 627,7 milhdes de novas agies ¢
0 BNDES vendeu 69,8 milhées de
agdes. O lote suplementar adicio-
nou mais 104,6 milhoes aoferta.
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