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Oferta de acdes da Eletrobras pode movimentar R$ 35 bi

Desestatizacio Mudanga de maos

Eletrobras deve girar até R$ 35 bilhoes

_ Companhia oficializa condigdes de oferta de acdes pela qual a Unido deixard de ser a
controladora; wma fatia de R$ 6 bi serd reservada a quem quiser usar seu saldo no FGTS

A Eletrobras deu um passo
importante ontem em seu
processo para deixar de ser
uma empresa estatal. A
companhia oficializou seu
pedido, no Brasil e nos Esta
dos Unidos, para uma ofer-
tade agdes que pode chegar
acercade R$ 25bilhoes,con-
siderando-se o valor do pa-
pel na quinta-feira, de R$
44- Aempresatambém defi-
niugque, desse total, uma fa-
tia de R$ 6 bilhdes serd re
servada a quem quiser usar
seusaldono FGTS para par-
ticipar do processo.

Segundoacompanhia, se-
rio vendidas inicialmente
697,5 milhdes de agdes, o
que resultaria numa capta-
¢iode R$ 30,6 bilhoes. Além
disso, ha a possibilidade de
um lote suplementar de
104,6 milhdes de acdes ser
oferecido, elevando o resul-
tado para R$ 35 bilhGes.

O governo federal, hoje
acionista majoritario, ndo
participaria do processo.
Com isso, sua fatia cairia
dos atuais 72% para cerca
de 45%, e a empresa passa-
ria a ter o controle pulveri-
zado - ou seja, sem um do-
no definido.

Todos esses valores, no
enranto, ainda podem mu-
dar, dependendo da deman-
da pelos papéis da compa-
nhia. A definigio final do pre-
GO estd prevista para o dia 9
de junho. Ontem, as agdes
da empresa fecharam a R$
4346 (queda de 1,23%).

Alémdisso,a propria Ele-
trobras fez oalertade que o
processo pode sofrer atra-
505, Segundo a empresa, o
processo de privatizagio
poderd ser contestado por
entidades reguladoras ou
grupos de consumidores,
por exemplo, ou podem ser
suspensos pelos tribunais,
“oque podeatrasar oumes-
mo impedir a conclusio da
oferta global ™.

Segundo apurou o Esta-
ddo/Broadcast, a oferta deve
atrair principalmente inves-
tidores institucionais es-
trangeiros,como fundos so-
beranos e fundos de pen-
sd0. Se o processo for con-
clufdo, serd a primeiragran-
de privatizaciio do governo
Jair Bolsonaro. @
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Fatia de R$ 6 bi
da Eletrobras é
reservada para

interessados em
usar o FGTS

Como ocorreu na
Petrobras e na Vale,
a expectativa é de
alta demanda pelos
papéis, com valor
minimo de RS 200

Quem tem conta no Fundo de
C 1tia do Tempo de Servigo
(FGTS) vai poder participar
do processo de privatizagiioda
empresa de energia Eletro
bras. Dos cerca de R§ 35 bi-
Ihdes demovimentagiio previs-
tos para o negaocio, R$ 6 bi
lhdes foram reservados para
quem tem recursos no fundo.
A expecrativa ¢ de grande de-
manda pelos papéis, como
ocorreuanteriormente emven-
das de agBes da Petrobras ¢ na
privatizacao da Vale, que tam-
bém permitiram usodo FGTS.
A aquisicio sera feita por
meio de fundos chamados
FMP-FGTS, que estio sendo
colocados a disposigio do pu-
blico por gestoras, amaior par-
te ligada a bancos. O valor
minimo para as cotas dos fun-
dos que usam o FGTS é de R$
200,00. Hd dois modelos de
fundos: usando recursos do
FGTS paraadquirir asagdes da
Eletrobras ou migrando posi

¢Oes em agdes da Petrobras e
Vale, adquiridas também com
recursosdo FGTS, paraaelétri-
ca, A Eletrobras diz que estd
garantida uma alocagio mini-
made R$ 5mil e maxima de R$
50 mil para esses investidores
(leia mais ao lado).

Oinvestidor dovarejo pode-
ré ingressar na oferta também
por meio da aquisi¢io direta
de agdes. () valor minimo de
alocagio por investidor é de
R$ 1 mil, masas institnigdes fi-
naneeiras teriio liberdade para
aceitarvalores abaixo. O perio
do de reservas para o varejo,
em ambas modalidades, vai de
3 de junho a g de junho.

De acordo com a Eletrobras,
Os atuais acionistas, emprega-
dos ¢ aposentados daempresa
tém direito de subsericio an-
tes dos investidores de varejo,
que, por sua vez, tém direito
de subscri¢io anterior aos in-
vestidores institucionais.

RISCOS, No documento proto-
colado ontem na CVM, a Ele-
trobras alerta para alguns ris-
cos desse processo de privati-
zagio. Segundo a empresa,
mesmo apas ter passado pelo
crivodoTribunal de Contasda
Unido (TCU),aempresa consi

Entenda

Como usar o Fundo para
comprar agdes da estatal

@ Quanto eu posso aplicar?
Até 50% dovalor da conta do
FGTS. A compra serd por
meio de Fundos Miituos de
Privatizagio ligndos a0 FGTS
(FMP-FGTS), com valor mini-
mode R$ 200 ¢ teto de aplica-
caode R$ 50 mil Em compara-
¢do, os investidores que com-
prarem agdes diretamente
terdio valor minimo de RB1
mil, com teto de RS 1 milhio.

¢ Quando eu poderei fazera
reserva de acoes?
De3agdejunho.

@ Como eu fago para com-
prar as agoes?

Os fundos de agtes da Eletro-
bras sdo constituidos soba
forma de condominio aberto,
Sendo assim, o trabalhador
poderi escolher uma adminis-
tradora de fundo e autoriz: la
a consultar o seu saldo e repas
sar a Caixa a solicitagio de
pedido de reserva para a come
pradeagdes. O aplicativo do
FGTS, da Caixa, oferecerd for-
mas de investir na Eletrobras.
No entanto, cada banco ¢ cor-
retora de valores também po-
derd viabilizar o investimen-
to. I importante consultar a
suia institniciio financeira.

deraque o modelode privatiza-
¢A0 e outros aspectos do pro-
cesso, tals comoareestrutura-
¢ao societdria ¢ o processo le-
gislativo que resultou na pro-
mulgagio da Lei de Desestati-
zagio da Eletrobras, podem
ser contestados, o que poderia
levar tribunais, Grgios regula-
dores brasileiros ou agentes
executores da Desestatizacio

@ Pode trocar aplicacdes
anteriores via FGTS?

Sim. Pode investir também
quem quer migrar acdes de
Vale e de Petrobras compra-
das com dinheiro do FGTS,
anosatris.

@ Qual é o risco?

O investidor pessoa fisica, 00
usar o recurso do FGTS e apli
cii-lo em agdes da Eletrobras,
passa a fazer investimento
emrenda varidvel, ¢ ndo em
renda fixa, como é o caso do
Fundo, que tem rentabilidade
prefixada. Em agdes, o que
determina o vendimento é o
desempenho do papel, que
pode ser positivoou negativo.

@ 0 que eu posso ganhar?
Navisdo de Bruce Barbosa,
socio-fundador da casa de
amlise independente Nord
Research, pode ser um bom
investimento porque o poten-
cial de valorizagdo dos papéis
¢ maior do que 0s 3% a0 ano
pagos de juros por esse saldo.
“F.um investimento de longo
prazo. O investidor niio pode
se desesperar quando a agio
cair e vender”, pondera.

@ Quando posso vender as
acdes?

O prazo minimo para avenda
das agdes da Eletrobras adqui-
ridas com o dinheiro do
FGTS é de 12 meses. Apds a
venda, o saldo voltaparao

Fundo. ®wcas acreLa

- como o Conselho do Progra-
made Parcerias de Investimen-
tos (CPPL) - a exigir ajustes
adicionais a estrutura do pro-
cesso de privatizagio.

Na avaliagio da empresa, is-
so poderia impedir ou atrasar
aoperagio. “Da mesma forma,
decisoes desses tribunais favo-
raveis a desestatizagio pode-
rio ser objeto de recursos e
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questionamentos apos a reali-
zagdo da oferta global.”
Conforme a Eletrobras, até
este momento, estio em curso
27 processos em tribunal que
contestamomodelodoproces-
sode desestatizacio da Eletro
bras. Entre os processos, ha
quatroagdesdiretas deincons-
ritucionalidade (Adin) mami
tandono Supremo Tribunal Fe-
deral, seis agBes populares tra
mitando na Justiga Federal do
Rio de Janeiro e outras acdes
populares, agdo civil piiblica,
agho declaratoria de nulidade
¢ agio de obrigacio de fazer.

QUESTAD POLITICA. A Eletro-
bras tambémafirmaqueadeci-
sio da Unido de prosseguir
como processode desestatiza-
¢ao pode serafetada pelas con-
digoes de mercado e decisdes
politicas, o que poderia ter um
impactonegativo na ofertaglo-
bal e nos negocios. “Potenciais
candidatos a Presidéncia, as-
sim como outros politicos, es-
tao fazendo campanha contra
o processo de desestatizagio
da Fletrobras”, diz a estatal.

Entre os politicos contri-
rios a operagiio, destaque para
o lider nas pesquisas de inten-
¢iiode voto nas proximas elei-
¢des presidenciais, o ex-presi
dente Luiz Indcio Lula da Silva
(PT), bem como para o tercei
ro colocado na disputa, Ciro
Gomes (PDT).

Segundo a companhia, “se o
processo de desestatizagio da
Eletrobras for concluido, este
pode ser contestado pelos par-
tidos da oposicio e o governo
brasileiro pode recuperar o
controle de voto sobre a Com-
panhia”. De fato, no inicio do
ano,representantes do PT che-
garam a falar sobre a possibili-
dade de revisar ou reverter a
privatizagio. Trata-se porém,
de uma manobra dificil e cara,
tendoemvista as amarras colo-
cadas No processo. @ cYNTHIA DE-
CLOEDT, LUCIANA COLLET ¢ WILIAN MIRON
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