Publicado em 28/05/2022 - 05:57

Leildo da Eletrobras deve atrair até R$ 35 bi

PRIVATIZAGAO DA ELETROBRAS

MAIOR OFERTA DE ACOES DO ANO

Capitalizacao deve movimentar até R$ 35 bi. Ao menos 19
fundos de 11 instituicdes vao oferecer aplicacdo com FGTS

mo slommosmmsbu.

A Eletrobras langou ontem o
aviso da oferta publica de

quEVlahl]mrasuapnv’.}
tizagio e que promete ser a
maior operagiodoano naBol-
sa. Grandes fundos de investi-
mento estrangeiro e gestoras
jd reservaram recursos paraa
compra dos papéis. A opera-
¢do movimentar até R$
35hilhdes, caso haja demanda
pelaintegralidade da oferta e
por um lote adicional de pa-
péisque pode ser oferecido ao
mercado. A “oferta basica’,
sem o lote adicional, corres-
ponde a R$ 30,7 bilhdes. Na
avaliacio domercado, ha ape-
tite para vender tudo.

A Eletrobras jd tem investi-
dores privados, mas seu con-
trole estd nas maos da Unido.
O que a empresa vai fazer é
emitir nova leva de agies. Co-
moa Unido ndovai adquiriros
papéis, sua participacao sera
diluida, devendo recuar de
72% das aciies com direito a
votopara45%.

O investidor pessoa fisica
poderd participar da operacio
por meio da aplicagdo de re-
cursos do FGTS. A fatia desti-
nada ainvestimentos com re-
cursos do Fundo corresponde
aR$ 6 bilhdes. Sea demanda
for maior doque este montan-
te, haverd rateio. A reserva de
papéis podeser feitaa partirdo
dia 3.Nodia8, serdocontabili-
zados os pedidos com uso do
FGTS.Nodia9, seridefinidoo
preco da agio com base na de-
manda. Depais disso, serd pos-
sivel iniciar a negociagdo em

INVESTIDORES ANCORAS
Apesar do otimismo em rela-
cdoaoferta, aempresatem até
o dia 6 para resolver um im-
bréglio envolvendo a Hidrelé-
tricade Santo Anténio, sob ris-
co de inviabilizar a operagio
(leia maisna pdgina 24).
Oficialmente, o chamado
roadshow, a apresentacio da
operagioaos investidores, co-
megou ontem, depois que a
oferta foi protocolada na Co-

missio de Valores Mobilidri-
os (CVM) e na Securities and
Exchange Commission
(SEC), que regulam os mer-
cados brasileiro e americang,
respectivamente. Masas con-
versas sobre a oferta, que
ocorre em um periodode seca
em lancamentos de agdes, ja
vinham ocorrendo antes dis-
50. Muitas operagoes foram
adiadas em razio da piora do
cendrio macroecondmico,
comaltadejurosedainflacio.

Segundo fontes, na lista dos
investidores Ancoras, que ja se
comprometeram com os ban-
cos que coordenam a opera-
caoa ﬁcar com parte dos pa-

rano de Cingapura, GIC, se-
gundo fontes do mercado fi-
nanceiro. Neste caso, o aporte
éde R$ 1,5 bilhdo. Outras ges-
toras manifestaram interesse
no papel, mas ndo devem en-
trar com um cheque dames-
mamagnitude, comoa3G Ra-
dar, segundo fontes. A hauAs—

set é citada comoi

na operagio, além de fundos
americanos e britdnicos.

A oferta estd sendo coorde-
nada por BTG, Bank of Ame-
rica, Goldman Sachs, Itaii
BBA, Citgroup, Credit Suis-
se, JPMorgan e Safra.

O apetite nio é sa voltado
aos grandes investidores. Ao
menos 19 fundosde 11bancos
e instituicbes ja se habilita-
ram para oferecer investi-
mentos com recursos do
FGTS. Banco do Brasil, Bra-
desco, BTG, Caixa, Daycoval,
Genial, Guide, Itad, Santan-
der, Safrae XPjasecredendia-
ram junto & Caixa, gestora do
FGTS, para fazerareservadas
contasdos res.

O trabalhador que fizer a
opgio terd de deixar o dinhei-
1o aplicado por 12 meses. Se

uiser resgatar a quantia nes-
ge periodo, nio l;qodgr;i sacar
osrecursos. Elesvoltam paraa
contado FGTSesopodemser
retirados nas modalidades de
sarue previstas em lei. (Bruno
Rosa, Rennan Serti, Jodo Sori-
ma Neto e Geralda Doca)

Usina de Santo Antonio pode ser entrave a oferta

Subsidiaria da Eletrobras tem até dia 6 para resolver imbréglio em torno dainjecéo de recursosna hidrelétrica,
sob risco de cancelamento da operag&o. Para analistas, ‘risco Furnas’ demanda atengéo, mas ndo reduz interesse

RUNO ROSA E VITOR DA COSTA
SRRl

Enquantcl 0 governo corre
contra o tempo para viabi-
lizar a privatizacio da Eletro-
bras em junho, a companhia
também enfrenta um crono-
grama apertado para resolver
um imbréglio envolvendo sua
subsidiaria, Furnas, e a Hidre-
létrica de Santo Anténio. O

tulosde divida) paraa préxima
feira, com o objetive

de obter aval paraoaporte.
Os socios da Madeira Ener-
E‘:a (Mesa), controladora da
idrelétrica, aprovaram por
unanimidade um aumento de
capital de até R$ 1,58 bilhdo
para quitar o pagamento de
umasentencaarbitral —ainda
sem decisio final. O pracesso
envolve o consorcio constru-

prospecto da ofertad.aprazn tordausmenamdambrarx;a
até 6 dejunho paraq imento pordesp
caosejaresolvida, sobriscode  geradas pelo atraso na entrega
cancelamento da operacdo. doempreendimento.
Ontem, a Eletrobras republi-
cou seu balango financeirodo  REDUGAO DERISCOS
primeiro trimestre para in- Furnas detém 43% do capital
cluir o parecer de um auditor  da Mesa e poderd ser a Ginica
independente que enfatizaas  entreosséciosafazer oaporte
incertezas decorrentes dade- — os demais sdo Caixa, Ode-
«cisdode Furnas. brecht, Andrade Gutierrez e
'No prospecto da operagio Cemig. Se isso ocorrer, a em-
ontem, a Eletrobras  presa se tornara acontrolado-
jdalertavaosinvestidorespara  radausina. No prospecto da
os riscos de “obrigagdes finan-  oferta, a Eletrobras diz que a
ceiras de Furnas”. Umadestas  previsio é que Furnas passe a
obrigagdes diz respeitoaum  deter até 72,36% do capital
aporte biliondrioqueaempre-  votante e total da Mesa.
sadeve fazer naoperadorada  Sea questio nio for devida-
Hidrelétrica de Santo Anté- mente equacionada, poderia
nio. No fim desemana, Fumas ~ desencadear o vencimento de
publicou um edital de convo-  dividas e obrigagSes. Para os
cagdo paraassembleiadede-  investidores, a questio da usi-
benturistas (detentores deti- na serd acompanhada com

Injegdode recursos. A Hidrelétricade Santo Antdnio teve um aporte aprovado pelos sécios no valor de R$ 1,58 bilhdio

atengio, mas nio reduz ointe-
resse naprlvanza@n

—Néo chega a afastar os in-
vestidores, mas é relevante. A
Eletrobras tem divida de apro-
ximadamente R$ 20 bilhdes.
Foraoaporte, ela passariaater
o controle da Hidrelétrica de
Santo Antonio e a consolidar
esse ativo no balanco. A usina
tem dividanacasade R$ 19 bi-
Ihes. A Elewrobras estaria do-
brando sua divida — afirmou

[lan Arbetman, analista de re-
searchdaAtiva Investimentos,
que faz aressalva: — A Eletro-
bras concentra 28% da capadi-
dade instalada de geragiodo
pais e 40% das linhas de trans-
missio. A capitalizacio pode
contribuir para que, dagui pa-
1a frente, a empresa possa ter
mais competitividade nassuas
atribuigées.

Na avaliacio de Giuliano
Ajeje, analista do UBS BB,

osinteressadosnaprivatiza-
¢io da Eletrobras tiveram
temnpo de analisar os niime-
ros daempresa.

—Quem vai comprar agbes
vio ser investidores com
urnavis3o de mais longo pra-
zo, que entendem que a Ele-
trobrasvai ter uma previsibi-
lidade. Dojeitoque estd, pelo
lado do estrangeiro, a opera-
closerd focada em investido-
res especificos, que conhe-

cem o Brasil e investem em
infraestrutura por aqui.

Ontem, os papéis ordini-
rios da Eletrobras (com vo-
to) cederam 1,23%, a R$
43,46, e os preferenciais
(sem voto) subiram 0,59%,
aR$4276.Noano, porém,
as agdes com Voto acumu-
lam alta de 32,52% e as sem
voto, de 34,64%. No exteri-
or, ontemn, as ADRS (recibo
de agdes) subiram 1,59%.

— Os papéis subiram muito
noano. Enormal que quem ja
estavaalocadono papel desde
o inicio do ano coloque no
bolso e espere para comprar
com algum desconto na data
daprecificagio —disse oche-
fe da equipe de research da
Eleven, Carlos Daltozo.

Segundo Ajeje, a privati-
zagdo dard novo félego ao
papel, destacando que o
preco-alvo da agio estd em
R$ 70, muito acima do pata-
mararual do papel.

— O processo de privatiza-
¢do tem um beneficio imedi-
atoque éumaredugio de ris-
cos da companhia. Vocé vai
encontrar valor na Eletro-
bras peloganho deeficiéncia
e damelhor gestio do balan-

¢odacompanhia.
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