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Bolsa perde R$ 7,7 bi de investidores estrangeiros

VITOR DA COSTA
ELETYCIA CARDOSO
SoemomisBopicbocomtr.

Apés um comego de ano
com forteentradadecapi-
tal, os investidores estrangei-
ros retiraram R$ 7,677 bi-
lhées da Bolsa em abril, no
primeiro més de fluxo negati-
voem 2022. O resgate de re-
cursos no segmento secundd-
rio, de agdes ji listadas, acen-
deuosinaldealertano merca-
do e ajuda a explicar a queda
de 10,1% do Ibovespa, indice
de referéncia dos investido-
res, no més passado, a maior
retracio mensal desde margo
de 2020, inicio da pandemia.
Ainda nio ha consenso en-
tre os analistas se a queda foi
umssolugoouumareversiode
cia, masa leitura majo-
ritdria é que a perspectiva é de
desaceleragio, mesmo que o
patamar de recursos ingres-
sando na Bolsa se mantenha
relevante. Noano, o saldo estd
positivo em R$ 57,65 bilhdes.
Oquechamaaatengio éo pe-

sodos EsuanFams no desem-
penho da Bolsa brasileira, que
acumulaaltade 1,63% noano.
Desdeo semestre do
anupamdl:\s*ugfbmm'dorloml
javinha retirando recursos.

— O fluxo ndo é uma linha
reta, seja para o Brasil ou para
qualquer lugar, mas isso dei-
xou 6bvio que 0 movimento
dealtano Ibovespa era basea-
dono estrangeiro e ndo no in-
vestidor local. Se ndo tivésse-
mos esse fluxo, que é bem es-
peculativo, o Ibovespa estaria
em niveis mais baixos —afir-
mou o estrategista da RB In-
vestimentos, Gustavo Cruz.

Para os proximos meses, ja
se delineia um cendrio mais
adverso parao mercado brasi-
leiro. Além das preocupactes
com os rumos da economia
global, em razdo dos lock-
downs para conter a Covid-19
naChinaedaGuerranaUcrd-
nia, investidores estio aten-
tos a0 movimento de altade
juros nos Estados Unidos.

Apés elevar a taxa, em mar-
¢o, pela primeira vez desde
2018, investidores esperam
queo Federal Reserve, obanco
central americano, faga hoje
umaumentode 0,5 ponto per-
centual. O Federal Reserve ja
havia dado indicagtes de que

iaacelerar o processo de
aperto monetirio. Caso a pre-
visdo se confirme, a taxa subi-
ria para um intervalo entre
0,75% e1%aoano. NoBrasil, 0
Copom deve anunciar tam-
bém novo aumento da Selic,
atualmente em 11,75%aoano.

— Em razdo dolockdown na
China, vocé teve impacto nas
principais commadities, o que
gerou um receio de desacele-
rago. Essa saida de recursos
estrangeiros em abril também
reflete a perspectiva de eleva-
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Fonte:B3  * No mercade secundirio Editoria de Arte
aodosjurosamericanos, uma ticacomaeleigionoBrasil, 0 presidente e o candidato do
inflagio mundial elevada e queaté agorandocausoumai-  PT, que provavelmente serio
perspectivas de crescimento or impacto nomercado. Lula. E sdo candidatos muito
reduzidas — afirmou Alexan- “Agnm, o investidor — Agora, o investidor es- conhecidos pelo investidor
dre SantAnna, gestordeagdes  octrnapi trangeiro tem um incentivo  estrangeiro. Vocé ndo vé esse
da ARX Investimentos. : ngezr:j)‘tem um diferente. £ possivel quete-  investidor com receio, dado
Ogestorde fundosdaArena mcer]nm Ifl’.’-“eﬂ!& nhamos um ambiente lifora quendoéalgonovo.
Investimentos, Mauricio Pe- pCGSIWI que tenhamos dejuros maisgenerososero- O queseesperanomomen-
drosa, ressaltou que existem  um ambiente fdforu de bustos, o que tornaa atrativi-  toé uma atitude mais cautelo-
motivos para o resgatede re-  jiros mais generosos, o dade do délar maior. Issoex-  saeumaal de recursos
cursos em abril, tanto do lado Ju torna agarmtividade plicabastante essecomporta-  mais estratégica por parte do
externo quanto no cendrio que ; mentonomésdeabrileaque-  investidor estrangeiro, com
doméstico. A perspectiva pa- do daﬂr maior. Isso dadonossoindice—afirmou, reavaliagio dos riscos. San-
ra os préximos meses é deum eprICCI o comporfamento  acrescentando que o embate  tAnna ponderou que o movi-
ambiente de menor liquidez, o més de abril” entre Poderes e a proximida- - mentodesaidaderecursospo-
comaretiradadasinjegesde de do periodo eleitoral ainda  de continuar, jique ainflagio
estimulo feitas pelos paises e tém influéncia marginal no  global estd se mostrando mais
durante a emnia. Hd ain- t;mmﬁmm e processo. —Estdum embate  persistente do que se previa, e
daorisco de turbuléndia poli- muito grande entre o atual o Federal Reserve ji indicou
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que vai precisar acelerar o rit-
mode aperto monetdrio.

O que deve ser fator deter-
minante para o fluxo de re-
cursos de estrangeiros nos
proximos meses serd o ritmo
de alra dos juros nos EUA ¢
seu impacto no rendimento
dos titulos piblicos do pais,
os chamados Treasuries, se-
gundoanalistas. Nesta sema-
na, o rendimento dos titulos
de dez anos, acom panhados
de perto pelos agentes do
mercado, chegoupréximo ao
patamar de 3%, o que nio
ocorria desde 2018. A maior
procura por ativos de renda
fixaamericanos, quesdocon-
siderados mais seguros, indi-
caabusca por protecio dian-
tedamudanga de cendrio.

— Caso se consolide o cend-
rio de politica monetaria mais

nos paises deservol-
vidos, condigoes financeiras
mais restritivas ao longo do
mundo por causado conflito
naUcriniaea Chinadesacele-
rando, a tendéncia é de ocor-
rer uma reversao, ainda que
parcial, desse fluxo — afirmou
Luciano Rostagno, estrategis-
ta-chefe doBaan.izul-xigl

NOVAINTERVENGAO DOBC

Pedrosa, da Arena, ressalta
que os bancos centrais estio
diante de uma encruzilhada
devido ao cendrio global de
inflagiio alta, mas de desace-
leragiio nocrescimento:

— Se apertarem a politica
monetdria, podem contratar
uma recessio. E se afrouxa-
rem, podemalongarociclode
inflacio, o que também traz
problemas paraa economia.

Analistas afirmam que al-
guns fatores contribuem para
que os investidores estrangei-
rosmantenham um fluxorele-
vante de recursos para o pais.
Entre os principais fatores es-
130 0 patamar elevado de com-
maodities, a rotagdo de carteiras
globaisem buscade papéis “de
valor’, como sio chamados os
ativos de empresas com fun-
damentos sélidos e histérico
maisconsolidado, que tém for-
te peso na Bolsa brasileira.
Alémdissa, citam a posiciore-
lativa mais favordvel do Brasil
em relagio a outros emergen-
ieseo;%odemaﬂvmbr;gfg-
ros continuarem “baratos”.

A espera da decisio do Fed
hoje, a Bolsa encerrou ontem
o pregdo acs 106.528 pontos,
com leve recuode 0,1%. Jaa
moeda americana fechou em
baixa de 2,14%, a R$ 4,9625,
voltando ao patamar abaixo
dos R$ 5. O desempenho foi
influenciado por novainter-
Ven(iﬁudoBanmCenu'a].que
fez leilio extraordinario de
até 20 mil contratos de swap
cambial, equivalente a venda
de délar no mercado futuro.
Todos foram vendidos, o que
equivalea US$ 1bilhio.
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