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TCU libera Eletrobras para maior oferta de acées do ano

Energia Governo trabalha para concluir operacao ainda no 12 semestre

Por maioria, TCU autoriza
privatizacao da Eletrobras

Murillo Camarotto e Daniel Rittner
De Brasilia

Apés quase cinco horas de dis-
cursos, o plenario do Tribunal de
Contas da Unido (TCU) aprovou
ontem o projeto do governo para
a privatizacio da Eletrobras. A
maioria dos ministros acompa-
nhou o parecer do relator, Arol-
do Cedraz, restando vencido o
ministro Vital do Régo, que suge-
riu virios ajustes no processo.

Adecisio encerra um processo
inaugurado em 2018, ainda no
governo de Michel Temer. Se con-
cluida, serd a primeira privatiza-
¢do do governo Jair Bolsonaro.

Com o sinal verde do 6rgido de
controle, 0 governo deseja proto-
colar ji na préxima semana a
operagio de aumento de capital
daempresanaComissio de Valo-
res Mobilidrios (CVM) e na Secu-
rities and Exchange Commission
(SEC), érgio regulador do mer-
cado aciondrio americano.

Paralelamente, o sindicato de
bancos responsivel pela opera-
¢io — liderado pelo BTG — orga-
nizari um “road show” para di-
vulgar o processo com investido-
res nacionais e estrangeiros. Al-
gumas pragas financeiras, como
Nova York e Londres, deverio es-
tar noroteiro da instituicao.

0 governo deverd ainda langar,
por meio da Caixa Econdmica Fede-
ral,uma plataformano aplicativodo
FGTS pela qual trabalhadores pode-
rio optar por investir parte de seus
recursos na compra de acoes da Ele-
trobras. Estd previsto o uso de até RS
Gbilhdes oriundos do fundo.

Em seguida, haveri o chama-
do “bookbuilding™ a coleta das
manifestagoes de interesse na
aquisicao dos papéis. A demanda
determinard o preco final das
agoes, quando finalmente ocor-
rerd aliquidagdo, A expectativa é
que acontega no fim de junho.

Apds a operagio, a participa-
¢do da Unido no capital votante

da Eletrobras sera reduzida dos
atuais 72% para 45%. O controle
da empresa passard, entdo, a ser
detido por investidores privados,
em uma modalidade conhecida
como “corporation”, na qual nio
hi nenhum grande acionista.

O aval do TCU foi anunciado
apbsaapresentagiode umvotore-
visor de Vital do Régo. Ele apontou
a0 menos seis supostas ilegalida-
des no processo de privatizagio,
entre as quais uma possivel priva-
tizagio involuntiria da Eletronu-
clear, subsididria que deve perma-
necer sob controle do governo.

Isso aconteceria devido i divida
de RS 2,7 bilhdes da Eletronuclear
com a Eletrobras, referente ao re-
presamento de dividendos desde
2010. Além de apontar a auséncia
de publicagio dessa divida nas de-
monstragies contdbeis, Vital disse
que a forma de pagamento pode-
ria transferir aos acionistas priva-
dos a maior fatia da Eletronuclear.

Pelo desenho apresentado pe-
lo govemo, ao final da privatiza-
¢io a Unido terd 64% do capital
votante da Eletronuclear, fican-
do a nova Eletrobras com os 36%
restantes. Os sécios  privados
também teriam 99% das acoes
preferenciais, sem direito a voto.

Ocorre que a divida entre as
duas empresas poderia mudar
essa correlacio, De acordo com a
legislagdo vigente, as agoes prefe-
renciais passam a ter direito avo-
to caso os dividendos ndo te-
nham sido pagos devidamente.

Nesse cendrio, considerando a
divida de R$ 2,7 bilhoes, os priva-
dos teriam maioria no capital vo-
tante da Eletronuclear, ou seja, na
pritica ela senia privatizada."A po-
litica nuclear brasileira vai ser pri-
vatizada. Nem o pais mais demo-
crata do mundo abdicou de sua
politica nuclear”, criticou Vital.

Ele também apresentou pro-
blemas na politica de contingen-
ciamento da Eletrobras. A em-
presa separou RS 9 bilhdes para
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Aroldo Cedraz maioria dos ministros acompanhou o parecer do relator

possiveis despesas judiciais so-
mente no balango do terceiro tri-
mestre do ano passado, operagio
que elevou o montante total de
provisoes para RS 26 bilhdes.

ParaVital, adepender do resul-
tado das acoes judiciais que moti-
varam os contingenciamentos, a
Uniio poderia ser lesada. Isso
porque uma eventual vitoria da
estatal nos tribunais transforma-
ria as provisdes em lucro e, conse-
quentemente, em dividendos pa-
ra os acionistas privados, que te-
rdouma [atia maior na empresa.

Ele também apontou falhas na
precificacdo de Itaipu e classificou
a privatizagio como “ultrajante” e
“negdcio de pai pra filho". “Itaipu
estd sendo quase dada. Hi uma
trama por trds de tudo isso.”

Os argumentos nio foram sufi-
cientes para mudar o rumo do jul-
gamento ¢ a privatizagio foi auto-

rizada por sete votos a favor ¢ um
contra. A presidente do TCU, Ana
Arraes, foi a Ginica a demonstrar
apoio a tese de Vital. Ela, porém,
nio votou, o que sé ocorre quando
hi necessidade dedesempate.

Os demais ministros defende-
ram a legalidade do processo e
lembraram que o mercado corri-
gird eventuais distorgoes apre-
sentadas pelovoto de Vital.

“Dentro da derrota da tese, tive-
mos uma clara vitéria. Asilegalida-
des por mim apontadas permane-
cem, a meu ver, ndo esclarecidas.
Durante so debates, foi dito que o
mercado poderia ajustar os rumos
da privatizagdo. Mas nio € dever
constitucional do mercado corrigir
as ilegalidades identificadas”, disse
o ministro vencido. Ele acredita
que o processo serd judicializado.
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