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Lucro de estatais rende R$ 46 bi em receita ao governo

Conjuntura Seis empresas tiveram resultado liquido
positivo de R$ 186 bilhdes, segundo cilculo do governo

Lucro das principais
estataisrende paraa
Unido R$ 46 bilhées

Estevio Taiar
De Brasilia

O lucro que as seis principais
empresas estatais tiveram no
no passado renderd RS 46 bi-
Thwes em receita primdria par
governo federal, nos cilculos do
Ministério da Economia. Em
2021, Petrobras, Banco do Brasil,
Caixa Econdmica Federal, Banco
Nacional de Desenvolvimento
Economico ¢ Social (BNDES),
Correios ¢ Fletrobras apresenta
ram resultado liquido positivo
de RS 186 bilhdes, conforme
apurado pela pasta depois de as
assembleias das companhias te-
rem chegado ao fim, na dltima
semana do més passado.

Partc dos RS 46 bilhaes ji foi
diantada pela Petrobras no ano
Mesmo assim,
que a maior parcela do
nte total entre nos cofres
> em 2022
A principio, em um processo
normal, & de ¢ esperar qu
dinheito entre neste ano”, diz
uma fonte da equipe ec

tendén-

passad

e

dendos. Ela aprov
estresse de caixa e
dividendos |
dooestresse pas:

Somente a P
ponsvel por RS 107 bilhoes dos
RS 186 bilhoes de lucro do ano
passado.

A mesma fonte afirma q
mesmo o levando em conta os
dos da petrole
grande resultado”, nao
apenas pelo valor, mas pelo fato
de que ji ha alguns anos quase
todas asempresas tém tido resul-
tado no azul. Uma avaliagio feita
na equipe economica € que re-
formas que com

olucro total

sidente Michel Teme B), co-
moa Lei das Estatais, tém ajuda
do nos resultalos das empresas.

Outras trés companhias apare
cem em um patamarintermedi
fio em termos de resultados.
BNDES, com lucro liquido de
RS 34,1 bilhoes; Banco do B
(RS 21 bilhdes); e Caixa Economi

caFederal (RS 17,3 bilhoes),

Eletrobras e Correios registra-
ram lucros menores (R$ 5,7 bi
Ihio ¢ RS | bilhio, respectiva-
mente). Mas 0 govemo comemo
raos niimeros diante da perspec
tiva de que ambas sejam privati-
zadas. O ministro da Economia,
Faulo Guedes, tem repetido que
hi boas chances de clas passa-
rem para o controle privado. No
«caso dos Correios, a avaliagio na
equipe de Guedes € que.aempi
sa fez um trabalho de virada de
resultados, ante os prejuizos que
apresentou em anos anteriores.

A projegio mais recente do
Ministério da_Economia, ap
sentada no Relatério de Avall
3o de Receitas e Despesas Pri-
marias do primeiro bimestre,
era que a arrecadagio com divi
dendos e participagi ng
ria RS 39,2 bilhoes neste ano. O
nero foi revisado em relag
a estimativa da Lei Orcamenti
ria Anual, aprovada no fim de
2021, que era de RS 26,3 bilhoes,

0 préximo Relatorio de Av
aode Receitas e Despesas Pri-
as do segundo bimestre,

alc

.
com possiveis novas projesoes.

divulgado na sexta-feira da

semana quevem,

sel

Na semana passada, omitinde

e do lucro da

o fato de qu
trobras tem permitido qu
empresa pague dividendos pol-
pudos para a Unido, o presidente
Jair Bolsonare (PL) voltou a criti
politica de precos da com-
panhia, afirmando que o lucro
de RS 44,5 bilhoes registrado no
primeiro trimestre era “um cri
me”e“um estupro’”

Influenciado  principalmente
pela alta do prego do petrélk
no mercado intemacional, o re-
sultado foi 38 vezes, ou 3.718%,
or do que o regis
no periodo de 2021

Na segunda-feira, a petrolifera
anunciouo aumento do pregodo
diesel nasrefinarias em 8 87%.

Alexandre Manoel, economis-
ta-chefe da AZ Quest Investimen-
tos, afirma que o pagamento to-
tal de dividendos para a Unido
em 2022 deve superar as estim:

pa

car

Previsdo € de repasse de
mais R$ 100 bi até 2025

De Brasilia

O Ministério da Economia cal-
cula que as empresas estatais pa-
gardo no minimo algo em tomo
de RS 100 bilhoes de dividendos ¢
juros sobre capital proprio (JCP)
para o govemo federal entre o
ano que vem ¢ 2025, No T
de Lei de Diretrizes Orcaments-
rias (PLDO) de 2023, espécie de
prévia do Orgamento oficial, a
pasta projeta que e

nhias vao transferir

ranteos i
As estimativas indicam que a
Petrobras continu. do,com
folga, a empresa com participa
¢io do governo federal que terd
maior participacao dentro dos
P trés parcelasanu
de RS 19.02 bilhies e
2025, somando RS 5°
Na sequ
Nacion
Econdmico

e
1 de Desenvolvimento
¢ Social

nos trés anos de RS 16 bilhoes,
Banco do Brasil, com RS 13,7 bi-
Thées, Caixa Econémica Federal,
comR$ 9,6 bilhaes, e demais em-
presas, com RS2,4 bilhocs.
Nassecao do PLDO em que t
ta dos riscos fisc o Ministério
da Economia afirma ta
que hi mais chances de os paga-
mentos das companhias surpre-

hém

nderem positivamente do que
negativamente. Segundo a pas-
ta. a “metodologia de estimativ
de dividendos se apoia cm crité

rios conservadores, evitando a
adocio de distribuicoes de
sultado acima dos percentuais
dicionalmente distribuidos ¢
utilizando estim.
bascadas em previsoes de mer-
no caso das empresas de
al aberto ou avaliagdes da
administragio no caso das em-
esas piiblicas”

“Assim, 0 risco tende a ser, a0

ivas de lucro

contrério, de maior recebimento
de dividendos, cspecialmente
em casos de distribuigoes com
plementares de remuneragio ao

Alexandre Manoel, econon -
chefe da AZ Quest, afirma que pa-
gamentos elevados da Petrobras
nes proximos anos dependem
principalmente de dois fatores:
pregos do petréleo no mercado in-
temacional e manutencio da atual
politica de pregos da companhia
Essa politica, prego de paridade de
importagio (PPI), ¢ bascada
preo do petrdleo no mercado in-
temacional e no cambio, (ET)

tivas apresentadas até aqui pelo
Ministério da Economia.

“S6 para a Petrobras espera-
mos queos dividendos pagos p:
£a 0 governo federal fiquem
ma dos RS 60 bilhoes”, diz

Ele destaca que os cilculos do
Ministério da Economia sio tra
dicionalmente mais conservado-
res ¢ que as projecdes da AZ
Quest levam também em cor
os nimeros da petrolifera do pri
meiro trimestre deste ano.

Manoel ainda lembra que, em
razio do teto de gastos, um de-
sempenho acima do esperado da
armrecadagdo tende a melhorar o
resultado primirio, a principal
medida de fluxo das contas pi
blicas. A projecao também “con-
servadora” da gestora para este
ano éde déficit primirio de RS 37
bilhdes. Mas, caso sejam levadas
estimativas dos analistas de
da AZ Quest para o desemp
da Petrobras, “¢ bem proviv
que o govemno federal tenha um

resultado primdrio positivo™

Além dos pregos das commo-
dities no mercado internacional
¢ da desvalorizagio do cambio,
Julia Braga, economista e profes-
+daUniversidade Federal Fly
minense (UFF), cita outra razio
para os lucros “de fato substan-
Ciais” registrados no ano passado

pelasgrandes empresascom par-
ticipagao do governo federal: o
“custo historicamente baixo da
mio de obra”no pais.

“Os indicadores de renda do

trabalho estio estagnados ou
menores em termos reais do que
em 2012" afirma, mencionando
nimeros do Instituto Brasileiro

de

cografia e Fstatistica (IBGE).
Gabriel Leal de Barros, socio ¢
cconomistachefe da Ryo Asset,
calcula que a Unido receberd
RS 41 bilhdes em dividendos em
2022, mas diz que 0 reajuste co-
locado em pritica nesta semana
pela Petrobras “impie umviés de
altanaarrecadagio”.
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