0 ESTADO DE S.PAULO

Publicado em 05/05/2022 - 06:00

Alta de juros no Brasil e nos EUA eleva risco de desaceleragcdo da economia

Selicvaia 12,75%
e BCindicanovo
aumento na
reuniao de junho

Cendrio adverso para
inflagao faz Copom
adiar fim do atual
ciclo de alta, o que
aumenta risco de
impacto na economia

THAIS BARCELLOS
EDUARDO RODRIGUES
BRASILIA

O Comité de Politica Monetdria
(Copom)do Banco Central cum-
priuontem a promessade elevar
a taxa Selic em 1 ponto pomcn-
tual, de 11,75% para 12,75% ao
ano, e sacramentou o mais longo
ciclo de aperto monetdrio inin-
terrupto da histéria do comité -
apds 10 aumentos seguidos. O
Copom, porém, abriu mio de fi-
nalizar o ciclo neste més, diante
deuma inflagio que niio para de
surpreender ede noticias preocu-
pantes no cendrio internacional.

A decisiio foi tomada horas
depois de o Federal Reserve
(Fed,obancocentral dos Esta-
dos Unidos), também preocu-
pado com as pressées sobre os
pregos, elevar a taxa basica de
juros para o intervalo entre

0,75% e 1% - uma alta de o5
ponto porcentual. O Fed ndo
fazia uma elevagiio dessa mag-
nitude desde maio de 2000
(mais informagdes na pdg. B7).

Tanto nos EUA quanto no
Brasil,umaumentodos jurosen-
careceocrédito e ocustodadivi-
da publica, elevando o risco de
uma desacelera¢iio maior daeco-
nomia. Com financiamento
mais caro, empresas podem se-
gurar investimentos, com im-
pactonﬂemprfgoenarenda.]u-
ros mais altos nos EUA tendem
ainda a aumentar o ingresso de
recursos na maior economia do
mundo e, consequentemente,
valorizar o délar frente a outras
moedas - afetando economias
emergentes como a brasileira.

No Brasil, 0 Copom sinalizou
que pode fazer um novo movi-
mento de alta- em menor escala
~ na préxima reunidio, em junho.
Omercado financeiroapostaem
umaumentodeo,5 ponto. Citan-
do mais deumavezaconjuntura
econdmica incerta, o BC prefe-
riu, desta vez, nocravar sua atua-
¢lo para um periodo maior de
tempo, como fez nas comunica-
¢des do Copom de margo.

“Para a proxima reunido, o
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comité antevé como provivel
umaextensiodociclocomum
ajuste de menor magnitude. O
comité nota que a elevada in-
certeza da atual conjuntura,
além do estigio avangado do
ciclo de ajuste e seus impactos
ainda por serem observados,
demandam cautela adicional
em sua atuagio”, disse o BC,
no comunicado da decisio.

PROJEGOES. A mengiioaoceni-
rioincerto também esteve pre-
sente quando o BCapresentou
suas novas projegies de infla-
¢iio, destacando que a incerte-
zaem torno de suas premissas
e estimativas “atualmente ¢
maior do que o usual”.
Dcstavcz,cco]cgiadoconsi—
derou no cendrio de referéncia
o barril de petréleo terminan-
do 0 ano em US$ 100, No ulti-
mo Copom, em mar¢o, o BC
tinha usado essa premissa do
petréleo no cendrio alternati-
vo, mas, desta vez, passou a
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usd-la como inico cendrio,

O BC prevé agora um IPCA
(indice oficial de inflagio) de
7,3% para 2022, acima do teto
dameta (de §%), e de 3,4% para
2023, superando o centro da
metanoano (de3,25%). As esti-
mativas, contudo, estio muito
abaixo do que o mercado proje-

Consequéncias

A alta dos juros encarece
o crédito e eleva o risco
de uma desaceleragio
malor da economia

ta-7,9%e 4,1%, respectivamen-
te, conforme o Boletim Focus.

Emrelagioaosriscos docend-
rio de inflagiio, o BC continuou
aprever fatores em ambas as di-
regdes, mas deixou de citar que
via uma “assimetria altista”, ou
seja, maior probabilidade de in-
flagio mais alta. Porém, pregou
cautelanaavaliagiocom“acon-

junturaparticularmenteincerta
evolatil” que “requer serenida-
de na avaliagio dos riscos”,

RISCOFISCAL. O colegiadotam-
bém passou a incluir de manei-
ra mais direta entre os riscos a
“incerteza sobre o futurodoar-
cabougo fiscal do Pais”, embo-
ra tenha repetido que essa in-
certeza jd estaria parcialmente
incorporada nas expectativas
de inflagiio e nos pregos de ati-
vos. A adverténcia vem num
momento em que o presidente
Jair Bolsonaro, que vai tentar a
reeleigio, indica a aprovagio
de novas despesas que podem
pesar nos gastos do proximogo-
verno. Além disso, existe no
Congresso movimento para fle-
xibilizar o teto de gastos, meca-
nismo que atrela as despesas
puiblicas & variagio da inflagio.
Em pesquisa do Projegles
realizadaantes do Co-
pom, das 51 casas participantes,
apenas 12 projetaram12,75%co-
mo patamar do juro bdsico no
fimdociclodealta. As outras 39
esperavam continuidade do
aperto monetdrio depois do en-
contro desta semana. Uma pre-
viu a Selic em 13%, 26 falaram
em 13,25% e outras 12 aposta-
ram em 13,50% oll mais.
Ex-secretdrio de Acompa-
nhamento Econémico do Mi-
nistério da Fazenda, o profes-
sor da FGV-SP Mircio Holland
vaialémejdenxergaaSelicche-
gando a 14% ao ano, exigindo
novos apertos do Copom nas
duas proximas reunides. “Mi-
nhaaposta é deumaaltadeo,75
ponto em julho e, dada a pres-
sdoinflaciondria, pararealmen-
te conseguir jogarainflaglio pa-
ra dentro das bandas da meta
do proximo ano, vio precisar
de outro 0,5 ponta”, disse. @co.
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