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Juros, guerra e eleicbes fecham Bolsa a empresas brasileiras
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Depdsdeﬁempmsas bra-
sileiras abrirem capital
em 2021, o maior niimero
em 14 anos, o pais pode ter-
minar 2022 sem nenhuma
oferta publica inicial (1PO,
nasigia em ingiés} de agGes,
preveem especialistas que
acompanham o mercado de
capitais. Hi oito meses ne-
nhuma nova companhia es-
treia na Bolsa de Sao Paulo, a
B3, refletindo a “janela fe-
chada” para essa formade os
negocios captarem recursos
paracrescer.

Um estudo da consultoria
EY apontaque incertezas geo-

JANELA TRANCADA

Com juro alto e incerteza,
Brasil pode terminar 0 ano
sem novas empresas na Bolsa

promissores comoa Bionexo,
umahealthtech que desenvol-
ve solugbes em nuvem para
hospitais, vém poster andoa
aberturade: |Bar-
bosa, CEO da empresa, diz
que o plano é esperar condi-
goes de mercado que “favore-
¢am a companhia ser avaliada
peioseuvaior proprio ” £m pa-
ralelo, a empresa recebeu um
investimento de R$ 440 mi-
Ihoes da americana Bain Capi-
talTech ities.

— Com esse aporte, esta-
mosseguindonosso planode
crescimento —diz Barbosa.

Mmlasouuasempresasqlm
encontram a ‘janela” da
fechada buscam outras alter-
nativas para finandar seus

politicas, agugadaspelagy vestidorep is bilidade e Finangasda EY Bra-  Atualmenteestiem1175%a0  —Osinvestidoresinstituci- projetos, como aportes de
nalcrinia,aCovidnaChinae  Segundodadosdoportalda  sil, diz que muitas empresas  ano. Mesmo assim, serd um  onais e assets (gestorasde re-  fundos de prruare equity e
ainflagio global, queestimula  Comiss3ode Valores Mobilid- mantiveram o registro, mas  dos maiores periodos sem cursc que carregam os de divida.
aalta dejuros, devem reduzir  rios (CVM), desde janeiro 22 nio foram adiante com aofer-  IPOsjavividosnopais,comao  [POse, neste apa  Nasextafeira, o boletim eco-
langamentos de novas agbes  empresas ji desistiram de fa- \zpuhllca_ Essa situagionio é e aconteceu entre junho de lavradeordem écautelaeabri- némicodaCVM tou alta
em todo 0 mundo. Somente  zer IPOspanosﬁuaisjéhavi- usual, ]a que manter uma 2015eoutubrode2016,nacri  gonarendafixa—dizoeswra-  de 85% no valor de emisses
primeiro tri houve ) lad panhia preparada para se econdmica e politica que tegista de renda varidvel da  dedebénturesnoprimeirotri-
queda de 37% novolume de  como CSN Cimentos, Selfit abrir capital ¢ caro. Implica culminou no impeachment  Senso Corretora, Jodo Augus-  mestre, em comparagio ao
negéciosede 5% nomontan-  Academias earedederestau-  umasériededespesasaltas de  de Dilma Rousseff. Entreju-  to Frota, acrescentandoqueo  mesmo periodode 2021.
te arrecadado com 1POs, em  rantes Madero. Muitasoutras  taxasda CVM ao custodeau-  nhode 2008 e de 2009, noaw- ganhoemdélardo]bowspa‘
comparaga ias que vinham se  ditoriastrimestraisnascontas.  ge da crise financeiraglobal, principalindice daB3,chegou  PROJETOS ADIADOS
dndnanopassadﬁANasdaq pmparandaparadarmsepas— Enquantoesperam omomen-  também nio houve IPOs. a quase 40% até meados de  Com os planos de ir 2 Bolsa
Bolsadetecnologiaamericana 5o pisaram no freio. Abrirca-  to certo, aproveitam o hiato abril, oque levou muitosin-  suspensos no curto prazo, o
que tem papéis mais sensfveis EnknmEUA, mmofvanu— “arrumar acasa’. JUROS SAO DECISIVOS vestidores a venderem papéis  Grupo Zelo, dono de cemité-
aaltadejuros, vi b —Niovou ficar surpresose  Nos tiltimos 12 meses ainfla  paraembolsar lucros. rios em 21 cidades e que pre-
IPOscairde 73 para23name- st mais dificil no cenario agentecompletarumanosem  ¢aoacumuladanoBrasiléde  Denis Morante, socio-fun-  tende crescer com avenda de
sa comparagdo, enquanto o atual, dizem analistas. nenhum IPO. Esperoqueisso  11,3%,0quelevaoBancoCen-  dador da Fortezza Partners, uros funerarios, emitiu,
volume de recursos levanta- —Ed:l(nlpmverquandun nh:amnls;a—d;zMzchadn wal aesticaracurvadealtados  empresa especializada em em 2021, R$ 100 milhdes em
dos desabou90%. mercado vai retomar. Particu-  Vitor Saraiva, resp juros. O d nea  fusoes e aquisiges (M&A), debéntures. Ainda assim, foi
lamente, achamos dificil que  peladreademercadosdecapi-  Selic chegue a13,25% nofim  explica que, noquadro atual  necessirio adiar boa parte dos
ELEIGAO PIORACENARIO sejaantes das eleigdes, porém - tais da XP, guardaalgum oti- - do ano. Movimento similar e aversdo ao risco, langar  projetos. Lucas Provenza, pre-
Aprevisiop iléainda  estamosy T fazer mismo para osmeses de no-  acontece em outros bancos  agdes pode significar poucos  sidente da | empresa, admite
mais dramiticaporcausado a oferta assim que surgirum  vembro e dezembro, apés as  centrais pelomunda enquan- d queai ilidade econémi-
ano de eleiges conturbadas,  contextoque permitalangar-  eleigges. Ele afirmaque em-  tocresceaexpectativadequeo  doque o esperado com aope-  caimpde umaagdo“maiscon-
istas de mercado concor- - mos nossas agdes num pata-  presas hoje em compassode  Federal Reserve (Fed, o BC  ragio, reduzindo o valor de  servadora™. O executivo con-
damque 2022 pode seropric  marque aempresaeosacio-  espera poderdo se langar no  dos EUA)tambémeleveosju-  mercadodacompanhia. Isso  versa atual 15 em-
meiro ano emquase duas dé-  nistas considerem adequados ﬁmdoam casoocendrioeste-  T0S. Issotomaosnm]osdem pode limitar os planosdecres-  presas sobre possiveis negoci-
cadas sem um tGnico lanca- — adianta Junior Durski, fun-  jamaisestivel na Europa, ain-  da fixamais parain-  d prejudicarageracio  agbes societrias.
mentode novasagdes nopais.  dadordarede Madero. Haqzupexcafolegue}qape{s- vestidores e reduz o apetite de empregosearecuperagio  — Praticamente suspende-
—Quandosetemumano  Flivio Machada, socio-lider ~pectivadeataxa basicadeju-  poragdes na Bolsa, aindamais  daeconomiado pais. mos a abertura de novas filiais
eleitoral, os investidores fi-  delPOeAssessoriaemConta-  ros (Selic) voltar a um digito. empresas novatas. Mesmonegédosemsetores  neste ano. Talvez depois das
cam mais retraidos em rela- eleiges, com cendrio dejuros
GAoanovasoperagdese prefe- menores, possamosabriralgu-
rem esperar —explica Carlos RESSACA FINANCEIRA Apds recorde do ano passado, Bolsa brasileira n3o ganhou novas empresas neste ano ma — afirma o executivo, —
Carvalho, socio fundador da 51 Temos potendial para triplicar
Kinitro Capital. —Masoque  1omro %170¢ 4 de tamanho. J4 recebemos
complicando é s6.cenariolo-  deacbesna 83 24 uma propostade um player es-
cal. Aretiradadeliquidez mo- = Y tratégico do exterior. Acho
netdriae fiscal nas economias ue isso ajudaria no processo
desenvolvidas (para comba- le crescimento, mas quere-
ter ainflagio) torna o ambi- 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 mosmanteragovernangaein
entemenosatrativo, paraoin-  Fonte: CVM EY *Até abril EditoriadoAte  dependénciadaempresa.

Cendrio adverso também prejudica venda de Braskem e Eletrobras

cendrio desfavoravel ao
olangamentu de novas
agbes na Bolsatambém vem
impactando duas operagGes
muito esperadas pelomer-
cado, envolvendo empresas

sas de Sdo Paulo e Nova
York, afim de diluir a parti-
cipagio majoritaria da Uni-
donaestatal.
AsaidadaPetrobrasdoca-
p]ta]daBraskem eraparater

tenovadata no horizonte. O
calendario eleitoral no se-
gundo semestre tornou a
operagdo incertae, na visio
de muitos, quase invidvel
porque a demanda dos in-

ﬂue jd tém papéis
os na B3. Estas sioavenda
dasagbespreferenciais(PN,
semdireito avoto) que a Pe-
trobras detém da Braskem e
a privatizagio da Eletro

opera
gdesdoanonaB3. A pelro-
leira comunicou no fim de
]ﬂﬂEII'D que cancelou o ne-
16cio por conta da“instabi-

bras, cujomodels lhid,
pelogoverno é o langamen-
to de novos papéis nas Bol-

Agora, segundouma fonte
ligadaao processe, ndoexis-

id ndoalcangariao
icd 3

Odebrecht), também inte-
ressadaem sair do negécio.
Amesmaincertezarondao
processo de venda de agGes
daEletrobrasnaBolsa, estru-
turado pelo BNDES.
Uma fonte do governo

valorg das
agbes esperam.
Mesmoassim, a Petrobras
segue afirmando que conti-
nuacomprometidaemven-
dersua fatiana Braskem, na
qual possui 36,1% e tem co-
mo s6eia a Novonor (ex-

avalia que a perspectiva de
maior volatilidade nos
mercadosglobaise aaltade
juros encaminhada pelo
Federal Reserve nos EUA
deve desviar o fluxo dein-
vestimentos estrangeiros
do Brasil, enquanto o go-

verno nio consegue o sinal
verde do Tribunal de Con-
tasda Unido (TCU)parafa-
zeracapitalizagdo.

PRAZO APERTADO

Apesar de ogoverno ter tra-
balhado em conjuntocom o
TCU para acelerar os trami-
tes para a privatizagdo da
companhia, o prazo aperta-
dodojulgamento, previsto
para 13 demaio, é um ponto
de preocupagio. Passando
dessa data, a companhia

elétrica precisard usar o ba-
lango do primeiro trimestre
deste ano como referéncia
para o prospecto, o que a
obrigariaarefazer as contas
e arrastar a privatizagio pa-
rajulho, pelomenos.

Técnicos do governo dizem
que“nio hiplano B"eaapos-
tacontinua sendo que haverd
tem) a fazer a privatiza-
o g::‘:):r[npanlnaalzndaes(e
ano.Omodeloprevé transfor-
mar a Eletrobras em uma cor-
poragio sem controlador de-
finido, ainda que a Unido
mantenha posigio relevante
na empresa. (Bruno Rosa e
Manoel Ventura)
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