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Bolsa cai e délar sobe com incerteza no cenéario global

Ativos BC intervém no cambio apos dolar se aproximar
deRS$ 5;Ibovespa anota sétima queda consecutiva
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O modo de aversio a risco se
intensificou ontem nos merca-
dos, provocando uma corrida pa-
ra ativos de protegio. Como re-
sultado, o que se viu foi uma alta
generalizada do délar, queda das
bolsas globais e, no Brasil, um
novo dia de estresse nos juros fu-
turos. No mercado local de cam-
bio, o ddlar chegou a encostar
novamente nos RS 5, enquanto o
Ibovespa enfileirou seu sétimo
dia seguido de perdas, fato que
nio ocorria desde maio de 2016,
no auge da crise que culminou
com o impeachment da ex-presi-
dente Dilma Rousseff.

No fim do dia, o principal indice
da bolsa terminou em baixa de
2,23%, aos 108.212,86 pontos, me-
nor nivel de fechamento desde 24
de janeiro. No primeiro pregio de
abril, o Ibovespa tinha alta superior
a 16% no acumulado de 2022, ga-
nhosque foram reduzidos a menos
de 4% apds o fechamento de on-
tem. Ja o dolar encerrou o dia cota-
do a RS 49901, em alta de 2,35%,
apesar do leilio extraordinirio de
10 mil contratos de swap cambial
realizado pelo Banco Central (BC).

Os temores de um aperto mais
célere da politica monetiria nos
Estados Unidos tém se somado as
perspectivas de desaceleragiono
crescimento da economia mun-
dial, com sinais de que a China
deve manter suas politicas rigo-
rosas de controle da pandemia.

Essa combinagio tem tornado o
cenario global mais complexo e
alimentado um comportamento
de ampla aversio arisco.

No contexto de menor deman-
da por risco, os ativos brasileiros,
quevinham de ganhos expressivos
no primeiro trimestre, tém de-
monstrado ripida deterioragio.

“Os dltimos dias @m sido de
movimentagio muito intensa do
cimbio. A apreciagio tinha sido
um pouco exagerada e, agora, ha
uma forte realizacio”, afirma o
economista-chefe da Western As-
set no Brasil, Adauto Lima. Ele nota
que os precos das commaodities ar-
refeceram nos Gltimos dias ¢ enfa-
tiza, em especial, o cendrio de de-
saceleragdo mais forte da econo-
mia global, que tem alimentado a
aversio a risco nos mercados.

“Quando se soma apoliticamo-
netdria nos EUA, a economia chi-
nesa crescendo menos em fungio
das restrigoes e de questoes estru-
turais, a percepgio de risco e de
inseguranga se toma muito gran-
de”, afirma. Além disso, ele cita a
incerteza com os impactos da
guerra na Ucrdnia, que voltou a
aumentar apos a Rissia cortar for-
necimento de gds natural para a
Poléniae paraa Bulgdria,

O estresse observado no mer-
cado de cimbio também em-
purrou para cima as taxas futu-
ras de juros, que demonstraram
alta firme ao longo de toda a
curva. A taxa do contrato de De-
pasito Interfinanceiro (DI) para
Jjaneiro de 2025 subiu de 11,99%

para 12,13%, enquanto a do DI
para janeiro de 2027 escalou de
11,82% para 11,965%.

“Apesar de sua recente alta, es-
peramos um ambiente global me-
nos brmgm para o real & frrme
At os  fund.
apontam para diregdes mistas pa-
ra o real: enquanto por um lado o
fortalecimento do délar ¢ a maior
aversio ao risco devem empurri-
lo para baixo, a nova rodada de au-
mentos de pregos de commodities
deve ter um efeito positivo sobre
ele”, afirmam, em nota enviada a
clientes, os economistas do Citi.

Para eles, o efeito das commodi-
ties no cimbio vinha prevalecendo
até recentemente, mas o cendrio
pode mudar no curto prazo. “Ve-
MOS Fi5C0s Crescentes para um am-
biente global menos benigno para
osemengentes, devido ao esperado
aperto monetirio dos EUA. Além
disso, uma potencial rodada adi-
cional de fortaledmento do délar
em meio aos precos mais baixos
das commodities pode exacerbar
osimpactos negativos no real, dan-
do apoio i nossa projegio de
R$5,19até o fim de 20227

A moeda americana também
subiu em relacio a outras divisas
emergentes, mas de forma mais
branda. No fechamento do mer-
cado local, o délar avancava
0,94% ante o peso mexicano, su-
bia 0,92% contra o rand sul-afri-
cano ¢ ganhava 0,31% na compa-
ragdo com o peso chileno.

Tomis Awad, socio-fundadorda
3R Investimentos, afirma que,
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mesmo durante a valorizagio dos
ativos locais no primeiro trimestre,
tinha pouca convicgiode que ora-
lida bolsa era sustentdvel. “Nao ve-
jo muitos meios de o rali conti-
nuar,até porque eu ndovia li atras.
O cenirio de uma bolsa de lado ji
devia serde comemoracio”, diz.

Navisio do profissional, 0 pano
de fundo global ¢ bastante desafia-
dor no momento, com inflagio
global elevada, um aperto mone-
tirio duro nos Estados Unidos, de-
saceleragio do crescimento na
China e uma geopolitica bastante
conturbada. Com fundamentos
pouco consistentes da economia
brasileira, Awad tem preferéncia
pelos setores mais ligados ao con-
sumobasicodabolsa local.

Para além da fragilidade do ce-
nirio extemo ontem, os partici-
pantes do mercado local recebe-
ram mal os resultados do Santan-
derno primeiro trimestre. Assim, 0
setor financeiro, um dos poucos
do Ibovespa que vinham demons-
trando resiliéncia nos Gltimos
dias, fechou o dia com perdas ge-
neralizadas. As units do Santander
recuaram  4,55%, enquanto as
acoes ordindrias do Banco do Bra-
sil cairam 2,25%. Os papéis prefe-
renciais do Bradesco ¢ do Itaii Uni-
banco tiveram perdas de 4,29% ¢
3 40%, respectivamente.

Os investidores globais tém de-
monstrado cautela crescente des-
de quinta-feira, quando o presi-
dente do Federal Reserve (Fed, o
banco central americano), Jerome
Powell, chancelou os discursos de

membros do comité de que uma
alta de juros mais ripida no pais é
uma opgio. Ao mesmo tempo, os
agentes monitoram a evolugio da
pandemia na China, com temores
de que Pequim, a capital do pais,
seja submetida ao mesmo nivel de
restrigdes observadas em Xangai.

“O contexto externo segue desa-
fiador. Dividas acercada atividade
economica a frente — especial-
mente em relagio a China —, ten-
sdo geopolitica elevada e juros glo-
bais em altasio os obsticulos 1 fo-
ra. A procura por mercados com-
maoditizados, com precos atrativos
€ juros altos, tém favorecido o flu-
X0 para o0s ativos brasileiros, mas
pode perder intensidade caso a
aversdo ao risco global se eleve”,
observam os profissionais da BB
DTVM em comentirio semanal.

Nesse contexto, o comporta-
mento dos investidores globais
ontem foi de fugadeativos deris-
«co de risco e busca por protegio.
Em Nova York, o Dow Jones en-
cerrou em queda de 2,38%, 0 S&P
500 caiu 2,81% ¢ o Nasdaq per-
deu 3,95%. Oindice de volatilida-
de do S&P 500, conhecido como
o*“termometro do medo” de Wall
Street, disparou 24,06%, para
33,52 pontos.

Os rendimentos dos Treasuries
também recuaram, sinalizando
os maiores receios dos investido-
res com o cendrio i frente, O juro
de dois anos recuou para 254%,
de 263% da véspera, enquanto o
bénus do titulo de 10 anos caiua
2,77%,de 2,81% dodia anterior.
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