Valor

Publicado em 13/04/2022 - 05:58

Inflagdo nos EUA aumenta o risco global de recesséo global

Precos Guerra, lockdown na China e problemas nas cadeias geram pressao

EUA culpam choques externos
por disparada da inflacao

Colby Smith, Eric Platt

e Lauren Fedor

Financial Times,

de Nova York e Washington

O aumento dos pregos ao con-
sumidor nos EUA superou 8% em
12 meses até margo, maior taxa
desde 1981, com aalta nos custos
da energia e dos alimentos, man-
tendo a pressio sobre o Federal
Reserve (Fed, o BC americano)
para que adote medidas agressi-
vas para enfrentara inflagio.

Também a Alemanha reportou
ontem uma aceleracdo da infla-
¢do ao consumidor para 7,3% ao
ano em margo — maior taxa des-
de 1981, reforcando os sinais de
pressio global nos precos.

Economistas alertam que a
pressio inflaciondria na Alema-
nha permanecerd intensa e a taxa
continuard a subir nos préximos
meses, “A inflagio de energia ¢ a
pressio de pregos estio subindo
mesmo com a atividade econdmi-
ca sob o risco de contragio”, disse
Andrew Kenningham, economis-
ta-chefe para a Europa da consul-
toria Capital Economics.

Nos EUA, o indice de pregos ao
consumidor (IPC) subiu 8,5% em
margo ante marco de 2021, fican-
do um pouco acima das expectati-
vas, segundo informou ontem o
Departamento do Trabalho. A alta
nomeés foi de 1,2%, maior salto des-
de setembro de 2005 e bem acima
da taxa de 0,8% de fevereiro.

Excluindo itens voliteis como
cnergia e alimentos, o “niicleo™ do
IPC avangou 0,3% em margo. Este
foi o menor aumento desde setem-
bro, mais ainda assim se traduziu
em uma alta anual de 6,5%.

Lael Brainard, diretora do Fed,
alertou para os riscos de “alta” da
inflagio, citando a invasio da
Ucrinia pela Rissia— que alimen-
ta aaltadoscustos da energia e dos
alimentos — ¢ os novos “lock-
downs" na China contra a covid-
19, que podem agravar os proble-
mas nas cadeias de suprimentos.

“A economia vem carregando
agora uma série desses riscos de
choques inflaciondrios causados

poracontecimentos externos”, dis-
se Brainard em um evento promo-
vido pelo “Wall Street Journal”,
“Estamos vendo muita resiliéncia,
mas também uma pressio infla-
ciondria muitoalta”

Essa foi a primeira leitura da in-
flagio que incluiu um més inteiro
do impacto da guerra na Ucrania,
A Riissia é um dos maiores expor-
tadores mundiaisde energiaeelae
a Ucriinia sio grandes fornecedo-
res de trigo e outros grios.

A moderagio no “nicleo” do
IPC desencadeou uma alta dos ti-
tulos do Tesouro americano e nos
mercados de financiamento
“overnight”, com os operadores
rebaixando suas apostas para o
ritmo e intensidade do aperto
monetdrio pelo Fed neste ano.

Mas os mercados ainda estio
precificando o aumento da taxa
referencial do Fed para 2 45% até o
fim de 2022, inferior i de 259% es-
timada anteriormente no dia, mas
bem acima da atual faixa de varia-
cdoda taxa, entre 0,25% ¢ 0,50%.

Na segunda-feira o governo Joer
Biden responsabilizou aguerra pe-
la disparada dos pregos. A porta-
voz da Casa Branca, Jen Psaki, disse
queamedida do IPC seria “extraor-
dinariamente elevada devido i al-
ta dos pregos de Putin™.

Mas o senador democrata Joe
Manchin discordou ontem: “O Fed
€ 0 gOVerno nio agiram com a ra-
pidez suficiente, ¢ os dados de hoje
530 um retrato das consequéncias
que estio sendo sentidas em todo
o pais”. Ele acrescentou ter sido
“um desservigo i populagio ame-
ricana agir como se ainflagio fosse
um fendmenonovo™.

Manchin, que barrou os planos
de gastos sociais abrangentes de
Biden sob a alegacio de que se-
riam inflaciondrios, disse que por
os pregos “sob controle exigird me-
didas mais agressivas” da parte do
Fed, bem como uma mudanca da
politica energética no Congresso.

“Todo mundo estd preocupado
com a inflagao”, disse Vincent Rei-
nhart, ex-membro-sénior da equi-
pe do Fed e atual economista-che-
fe do Mellon. “Isso vem em primei-

EUA tém a maior inflacio desde 1981
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Inflacdo nas principais economias
Variagdes em 12 meses* (%)
Pais/ periodo ref. % Pais/ periodo ref. %
Turquia (mar/22) 6L14 Reino Unido (fev/22) 6,20
Argentina (fev/22) 52.30 Canadi (few/22) 570
Rimssia (mar/22) 16,70 Africa do Sul (fev/22) 570
Brasil (mar/22) 1130 Franca (mar/22) 4,50
Espanha (mar/22) 980 Cingapura (fev/22) 4,30
Holanda (mar/22) 9,70 Coréia do Sul (mar/22) 410
Estados Unidos (mar/22) 850 Austrilia (dez/21) 350
Zona do Euro (mar/22) 750 Indonésia (mar/22) 264
México (mar/22) 745 Suica (mar/22) 240
Alemanha (mar/22) 7.30 Ardbia Saudita (few/22) 160
India (marf22) 695 China (mar/22) 150
Itdlia (mar/22) 6,70 Japdo (fev/22) 0,90
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rolugar nas pesquisas.”

Os nimeros enfatizaram o cfei-
to dos pregos das commaodities, ji
que um salto no da gasolina foi
responsivel por mais da metade
doaumento geraldo IPC de margo.
Nos iltimos 12 meses, 0s pregos
nos postos de combustivel subi-
ram48%, o que inclui um aumento
de 18,3% entre margo e fevereiro.

Fora do setor de energia, 0 au-
mento dos pregos dos servigos es-
senciais se acelerou em margo,
com uma alta de 0,6% no més, ou
4,7% ao ano. Esse foi 0 maior salto
mensal desde agosto de 1992,

Mas houve sinais de desacelera-
¢d0 nos aumentos emoutras ireas.
Os pregos dos cammos usados, que
dispararam desde que a pandemia
do coronavirus afastou muilos
americanos do transporte piblico,

cairam 3,8% em margo. O custo de
compra de um veiculo novo subiu
0,.2% em relacio ao més anterior,
um aumento menor do que o ga-
nho registrado em fevereiro.

Os temores de que a inflagio fi-
que mais arraigada na maior eco-
nomia do mundo levaram o Fed a
adotar nas dltimas semanas uma
abordagem mais agressiva quanto
aoaperto da politica monetaria.

Apds o dado do IPC de margo
dos EUA, os juros dos bonus de 10
anos do Tesouro americano cai-
ram 0,06 ponto percentual, para
2,72%. No mercado de agdes, o in-
dice S&P 500 chegou a subir, mas
depois recuou e fechou em baixa
de 0,3% em uma sessio volitil.
(Com agéncias internacionais)

Leiamais sobre inflaciio na pag. C2
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Mercados Juros futuros encerram em alta; escalada do petréleo e inflagiao sob pressio trazem pessimismo

Ibovespa seguce exterior e termina com perdas

latilidade deu o tom ¢ as taxas se

Igor Sodré
De S3o Paulo

O elevado nivel de desconforto
dosinvestidores globaiscoma al-
tadainflagio ao redor domundo
voltou a reduzir a demanda por
ativos de risco. A s le ao
tema voltou a ficar explicita on-
tem, com a alta firme dos pregos
do petréleo piorando o humor
geral da sessio, mesmo em um
dia em que o mercado recebeu de
maneira menos pessimista os da-

, dosdoindice de pregos ao consu-
* midor(CP1) nos EUA.

Os indices aciondrios de Wall
Street fecharam em queda, pres-
sionando também o Ibovespa, que
chegou ao terceiro dia seguido de
perdas. No mercado de juros, a vo-

ajustaram em alta, enquanto o dé-
lar fechou em leve queda

A principal referéncia da bolsa
local fechou em queda de 0,69%,
20s 116.146 pontos. Apds um més
de margo de ganhos expressivos,
as perdasdo Ibovespavioseavolu-
mando em abril ¢ ji chegam a
3,21%. Em Nova York, o Dow Jones
recuou 0,26%, o S&P 500 perdeu
0,34% ¢ 0 Nasdaq caiu 0,30%.

Participantes do mercado ava-
liam queas pressoes inflaciondirias
seguem  persistentes nos princi-
pais paises do mundo, 0 que tem
levado bancos centrais a sinalizar
uma aceleragio no processo
tirada dos estimulos monetdrios
oferecidos durante a pandemia.

Nos EUA, 0 CP1 do més de mar-
¢o avan¢ou 1,2% em relagio ao

més anterior, atingindo a marca
de 8,5% no acumulado anual. O
nivel é o maior desde dezembro
de 1981, informou o Departa-
mento do Trabalho americano,
No entanto, o niicleo da inflagio,

Neste sentido, a divulgacio até
deu forga aos indices em Nova
Yorke o Brasil, que passaram boa
parte da sessio operando em alta,
Nas méximas do dia, por exemplo,
nlbmnpa chegou a subir 1.42%,

l da

medida mat hada pelo
Federal Reserve (Fed) e que exclui
itens voliteis como alimentagio
¢ energia, subiu 03% na base
mensal, ante uma expectativa de
consenso de altade 0,5%.

“A inflagdo dos aluguéis parece
estar diminuindo um pouco, ¢ 0
aclimulo de estoques no varejo
esti finalmente diminuindo a in-
flagiio de bens. Esses sio desenvol-
vimentos positivos que aumen-
tam as chances de que a inflagio
tenha, de fato, atingido seu pico
em margo”, diz a economista-che-
fe da Jelferies, Aneta Markowska.

omm ¢ professor do Departa-
mento de Economia da PUC-Rio,
Andre Duarte, concorda com a vi-
sdo de que margo pode ter marca-
do o picoda inflagio nos EUA, sal-
voa ocoréncia de choques adicio-
nais. No entanto, o niicleo abaixo
das estimativas de consenso nio
deve alteraro plano de voodo Fed.

“Uma desaceleragdo da inflagio
ji € o cendirio-base da instituicio
para este ano. Além disso, 0 merca-
do de trabalho estd extremamente
aquecido ¢ existe risco de que uma
espiral prego-salirio s forme caso

a autoridade monetiria ndo aper-
te a politica de forma relevante.”

Assim, asensibilidade dos inves-
tidores a noticias que possam
pactar os pregos ao redor do mun-
do segue elevada. Ontem, o senti-
mento dos agentes acabou pres-
sionado pela alta nos precos dope-
tréleo. Os contratos futuros do
Brent para junho fecharam o pre-
gido com ganhos de 6,25%, nego-
ciadosa US$ 104,64 obarril.

A alta no petrdleo acabou
pressionando também o merca-
do de juros no Brasil, levando as
taxas futuras a um ajuste em al-
ta. A taxa do contrato de De
to Interfinanceiro (DI) para ja-
neiro de 2024 subiu de 12,65%
para 12,68% na B3, enquanto,
em vencimentos mais longos, o
Jjuro do DI para janeiro de 2027

avangou de 11,64% para 11,72%.
“Ha muita volatilidade no mer-
«cado”, observou Vinicius Alves, es-
trategista da Tullett Prebon. "A rca-
¢do do mercado tinha sido forte
pas-CPl nos EUA. Parecia até o ca-
minho todo bonito, mas adindmi-
cacessou’,disse o profissional.

Ji no mercado de cimbio, a
Ieitura dos agentes foi a de que o
niicleo do CP1 abaixo das esti-
mativas de consenso ajudou a
aliviar parte da pressio recente
do délar. A moeda fechou o dia
em queda de 0,28%, cotada a
RS 4,6766. “Isso [niicleo da infla-
o dos EUA abaixo da estimati-
va acabou dando um alivio para
a expectativa de aumento de ju-
ros mais agressivo nos Estados
Unidos”, diz Cristiane Quartaroli
economista do Banco Ourinvest.
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