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Inflagcdo tem o pior marc¢o da era do real

Inflacdo é a maior para marco em 28
anos, e mercado vé mais aperto nojuro

Comdisparada de combustiveis e alimentos, IPCA vaia 1,62% e atinge 11,30% em 12 meses

Leonardo Vieceli

RIODEJANEIRO Impactada por
combustiveis e alimentos, a
maior inflacdo para margo
em28 anos fez o mercado fi-
nanceiro elevar as projecoes
para o 1PCA(indice Nacional
de Precos ao Consumidor Am-
plo) no acumulado de 2e22.
Adisparada dos pregos tam-
bém joga mais pressaosobre
o BancoCentral, que tende a
ampliar o ciclo de alta na ta-

xa basica de juros, a Selic, pa-
ra tentar frear a carestia, ava-
liam analistas.

Emmargo, oIPCAregistrou
inflagio de 1,62%, informou
nesta sexta-feira (8) o IBGE
(Instituto Brasileiro de Geo-
grafia e Estatistica).

Trata-se da maior alta pa-
raomes desde 1994 (42.75%),
antes do surgimento do real.

Oresultado veio bemacima
damediana das projecdes do
mercado. A expectativa era

de inflagio de1,35%, de acor
docom aagénciaBloomberg.
Noacumulado de 12meses,
0 IPCA chegou a 11,30% até
margo. £ o maior nivel desde
outubro de 2003 (13,98%) nes-
sa base de comparagio.
Omercado até espera uma
perda de fdlego no acumula-
doeoretorno dainflagio pa
raumdigito até dezembro,em
um contexto de juros mais al-
tos, trégua nas contas de luz
a partir da segunda metade

de abril e alguma melhora no
abastecimento de insumos.

Contudo, essa desacelera-
¢lo encontra uma sériede ris-
cospelafrente e pode ser maj
lenta do que aesperadain
almente. Nio & toa, as proje-
goesparao [PCA estdosendo
revisadas para cima.

A LCA Consultores, por
exemplo, aumentou nesta
sexta-feira a estimativa de
inflagio de 7,5% para 8% ao
fim de 2022.

“Entendemos que esse re-
sultado do IPCA de margo
mostrou pressoes bastante
disseminadas’, indicou a ca-
saem relatorio.

Jd o Santander Asset deve
aumentar sua estimativa de
7% para perto de 7,5%.

Em relatério, EduardoJarra,
economista-chefe doSantan-
der Asset, afirma que os da-
dos de marco indicam “mais
cautela quanto a0 processo
de desinflagio dos proximos

meses, potencialmente mais
lento e incerto do que o espe-
rado anteriormente”.

O forte avango de 1,62% foi
Euxadnpelacareuia dos com-

ustiveis, especialmente da
gasolina, e dos alimentos. No
entanto, analistas enxergam
pressoes mais espalhadasen-
tre os setores da economia.
50 € que ochamado

ifusao ficou acima
de 70% pelo quarto més con-
secutivo, conforme o IBGE.

0Oindicador mede o percen-
tual de bens e servigos com
alta de pregos no més, em
uma amostra com 377 com-
pnnenles

No més passado, a difusio
subiu para 76,13%. E o nivel
mais intenso desde fevereiro
de 2016 (77,21%). Na pritica,
o indice maior sinaliza que a
inflagio estd mais dissemina-
dapela economia.
Continua na pdg. A19
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Segundo analistas, a comida
ubiu com o climaadversona
largada do ano. Fortes chuvas
no Sudeste e seca no Sul cas-
tigaram plantagdes, geran-
do reflexos sobre a oferta de
al:mentm € 0s pregos finais.
3 Te o ta-

Por ora, a MB Associados
projetaSelicde 13% a0 fimde
2 0 descarta uma

Em relagio ao IPCA, a con-
sultoria manteve a previsio
de alta de 7,8% no acumulado
doano Noentanto,umainfla-
8% até dezem-

mdnhu doaumento ¢ 0 peso
toma-

Em néo estd descartada, diz

te foi quem mais pressionou
a alta de margo entre os ali-
mentos. O produto teve im-
pacto de 0,08 ponto percen-
tual no IPCA.

Fora dos alimentos, o Sleo
diesel foi o item que mais
avangou em margo: 13,65%.
Trata-se da sétima maior al
ta de toda a pesquisa.

A carestia do diesel veio na
esteira do mega-aumento dos
combustiveis promovido pe-
la Petrobras nasrefinarias em
11 de margo. O item também
pressiona os alimentos, por
que encarece ocusto do frete
indicou o IBGE.

Em outro reflexo do mega-
aumento, o transporte por
app teve a segunda maior al-
ta fora dos alimentos: 7,98%.

“Haum espalhamento
to pre
Fica a duvida se 0s juros em
12,75% a0 ano serio suficien-
tes para controlar o cenirio.

“Hé um gran-
dc risco de a inflagio fechar
acima dos 8%", afirma vale.

A

Aestatal reajustou 0s pregos
de gasolina, Sleo diesel e gis
de cozinha devido 4 dispara-

da do petréleo. A commodi-
ty subiuna ocasiio com os re-
flexos da guerra na Ucrinia.
Ji os alimentos, segundo o
IBGE, ficaram mais caros de-

Houve fortes chuvasno Su-
deste esecanoSul, oque afe-
tou a produgio e os 0s.

do BC para tentar frear a de-
manda por produtos e servi-
¢Os, emuma tentativa de ate-
TIUAT 08 Preqos.

Também pm]c n(rajr mais
recurso:

A pres.rs'-.\n do diesel sobre os
custos dos fretes é apontada
como outra possivel explica-
¢io para acarestiadacomida.

 Nestasexta, aNecton Inves-

pais, reduzindoa ca u;.m do
dolar e,

pmw;.mp.lm oIPCA de 2022.

a inflacio. Analistas, contu.
do, chamam a atengdo para
08 TiSCOS que permanecem
10 Cendrio.

Em margo, 8 dos 9 grupos
de produtos e servigos pes-
quisados pelo IBGE tiveram
alta de precos. A maior vari-
agio (3,62%) eo principalim-
padn(u 65 ponto percentual)

ram dos transportes.
sequéncia, veio o grupo
de alimentagdo e bebidas. 0
42

Aaltapr

PSegundu André Perfeito,
economista-chefe da Necton
Investimentos, os dados de
inflaciio de margo reforcam
a perspectiva de aperto mo-
netdrio mais longo. A Selic
deve subir para 12,75% em
maio e, na sequéncia, al
qar pelo menos 13,25%, indi-
cou Perfeito.
Na visio de José Francisco
de Lima Gongalves, econo-
hefe do banco Fator,

e
respondeupor 0,51 ponto per-
centual de impacto. Juntos,

oIPCA de margo “complica”

Ad

uma alta admmnal diz Eer

gio Vale, economista-chefeda
MB

com cereade 72% do IPCA.
O resultado de lrnncpnr

tes foi infls ela alta

A Selic estd em 11,75% : ao

dos pregos dos coml ua[wels

ano. A partir de si
dadas peloBC, parte do mcr
cado esperava que a taxa de
juros subisse um ponto per
centual em maio, para 12,75%,
encerranda o ciclo de alta.
Mas, com a inflagio persi

(6;70%). 0

solina, queavangou 6,95%.. As

sim, foi o subitem com o mai-

or peso individual (0,4 ponta

0 Copom (Comité de Politica
Monetiria do BC).

fim do ano’, apontou relaté-
rioassinado pelo economista.

Ja aAtiva Investimentos au-
mentoua projegio paraoIPCA
desteanode,

Acarestia dos mmhml iveis
reﬂete or dos

13 7,06%.
Acasaainda revlsuu‘xsexpet\

tente, oaperto pode continu-
arem junho.

promovido pe-
Ia Petrobras em 11 de margo.

ximo ano (d w%parau%)
ede2o24 (de 3,1% para 3,2%).
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Melio ficana
dianteira, mas
tomate pesa mais

RIoDEJANEIRO Comprarfrutas
elegumes, usaraplicativos
transporte ou abastecer o car-
ro. Tudoisso ficoumais custo-
s0 para o brasileiro em margo.

Entre os produtos que regis
traramas maiores altas, hou-
ve predominio de alimentos.
0 melio teve o avango mais
intenso da pesquisa: 35,18%.

Em seguida, aparecem pi
mentioe cenoura, comaltas
de 33,12% € 31,4 7% emmarco.
Acenoura, aliss, acumula dis-
parada de166,17% nos (iltimos
12 meses. Ea maior inflagio
nesse recorte.

Tomate (27,22%), repolho
(26,72%) e mamao (19,51%)
também ficaram mais caros
em margo.

Segundo analistas, a comi-
dasubiucomodimaadverso
nalargada do ano. Fortes chu
vas no Sudeste e seca no Sul
castigaram plantagdes, geran:
doreflexos sobre a oferta de
alimentos e os pregos finais.

Na combinagdo entre o ta
manho do aumento e 0 peso
nacesta de produtos, o toma-
te foi quem mais pressionou
a alta entre os alimentos. O
produto teve impacto de 0,08
ponto percentual no IPCA.

Fora dos alimentos, o dleo
diesel foi o item que mais
avangou em marco: 13,65%.
Trata-se da sétima maior al
tade todaa pesquisa.

Acarestia do diesel veio na
esteiradomega-aumento dos
combustiveis promovido pe-
laPetrobrasnasrefinariasem
nde marco. O item também
pressiona os alimentos, por-
que encarece o frete.

Inflacdo deve continuar forte até as eleicoes

IPCA em 12 meses ficara acima de 10% ao menos até agosto; 2023 vai depender de quase sorte, isto &, do délar

ANALISE
Vinicius Torres Freire

skopauto Ainflagio € amai-
Orem quase 20105 —19anos
€ trés meses, para ser preci-
s0. Bateuem11,3% ao anoem
margo. Easegunda maior des-

de 1999, desde oinicio do sis-
tema demetas paraa inflagio,

panha eleitoral louca na eco-
nomiae na politica.

O arrocho manetano vai
tornar ainda mai avi-

dol:

relativa de pro-

ficou 30% mais caro entre fe-
i ibro de

dutosque encarecem,ainfla-

da do proximo governo. 0
povo ja sabe que a vida esta
ainda mais dificil do que de
costume. O surto deinflagio
da comida é também o mai-
or desde 2003. Ainflagio dos
“alimentos no domicilio” vol-
touaacelerar,

Ainda vai durar mais: Lle
ve ficar acima de 10% até pe-
lo menos agosto. Assim, a
taxa basica de juros deve ir
além dos 12,75% projetados
pelo Banco Central. E possi-
vel que o IPCA de 2022 fique

ais, indoa 13,7%. Jd foiaz1,1%
emnovembro de2020. Mas o
preco da comidasobea partir
de um degrau ja muito alto.
Ainflagiogeral, 0 IPCA,acu-
muladaem 12 meses até mar-

2021). 05 pregost
ram por causade um choque
mundial, recentemente agra-
vado pelaguerrana Ucrénia e,
emparte menor, mas relevan-
te, pelo desgoverno.

Aalta de pregosdos anos de
Jair Bolsonaro também estd
no pédio quando se trata de
difusio dosaumentos(quan-
tos prod iramdepre-

palha segundo tam-
bemnutmacntenm Ainfla-

tos rdpidos de saldrio. Nao é
0 caso no momento.

0O chogue de combustiveis
CONLAMina outros pregos. Ha&

portes. O problema nao vai
passar tdo cedo.

Aredugio do prego daener-
gmelelnm apartir demetade

ziveis era de 10, 4% em margo
de 2021; foia12,5% em margo
deste ano. A de bens néo co-
mercializiveis foi de 2.7% a
8,2% nesse periodo.

retomada

daatividade dosetor de servi-

¢os, em boa parte inativo no
pior momento da e i
Podeserainda quejd existaal-

guma“inércia” (reajuste quase

pas-

de abril,d umpou
codaalta doIPCA (que deve
continuar). Caso o real se va
lorize ou permanega no atu
al preco, deve haver alguma
ajuda também (isto é, “tudo

mais

siio aqueles que, em geral ou
por algum bom tempo, ndo
no mercado

o em certo méﬁ. como pro-

cx[crno (exportados ou im-

ammdm;) Emmarco, Sindice
e difusiofoi de mais de76%.

codesteanop
ra a carestia dos mfsts en

aainflacio
musada pela eleigio de 2002

geralservigos,
tlgans limentos, por exem-
plo. Os “comercializiveis”sio
em geral 0s que tém seus pre-
¢osdeterminados diretamen-

sadaoutambeém por expecta-
tiva de inflacio duradoura).
Ainflagio do setor de ser-
vigos era de 1,7% a0 ano em
margo de 2021; em margo de
2022, de 6,3%. Nesse periodo,
o IPCA passou de 6,1% para
1,3%, sempre na medidaacu-
mulada em 12 meses.
Ainddstria, além do mais,

entre 7,5% e 8%. tre de fins de 2002 € meados cpc]ochuquedag)wmu Dil-  te nomercado mundial, grus
Parafalarfrancamente,ofu-  de 2003, provocada por uma  ma2( ) il somod

turo dainflagio até 2023 de-  grand izagaodore- etam-  minérios,cames,

pendedequasesorte:dopre-  al, por sua vez causada pelo bém enfrentouumadesvalo-  dustri is etc.).

codo délar. Istoé,dasortee  pinico da elei¢io de Lula1.  rizacio forte da moeda, pro-  Ospregosdos "nidocomerci-

de nio se aprontar mais de-  Acarestia deagoratambém  vocadapelo tumulto politico. — alizaveis® costumam ser pres-

sastre atéla, am-  foi un lori Além dedifusa pelamedida  sionados quando hid aumen-

em custos dos por
causa da escassez de muito
insumo, ainda devido a ofer-
ta reduzida ou procura alta,
depois do pior da epidemia,
além de problemas de trans-

No entanto, mesmo com a
valorizagio da moeda brasi-
leira neste 2022 ¢ alguma mo.
deragio na carestia do petrd-
leo, o preo do barril em reais
ainda é cerca de16% maior do
que noinicio doano. Tem gor
dura para queimar af.

Uma campanha eleitoral
com muitos disparates eco-
noémicos ou tumultuada por
Bolsonaro pode encarecer o
dolar. De mais certo € que a
carestia continuars reduzin-
do o valor real do salério até
bem entrado 2023.
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