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0 ano de 2021 parece ter con-
solidado a retomada das princi-
pais empresas do Rio Grande do
Sul com capital aberto. Balangos
das 15 maiores companhias gau-
chas com agdes negociadas na B3
apontam receita liquida que soma
RS 140,89 bilhdes no acumulado
do ano passado, R$ 50,37 bilhdes
a mais em relacio ao ano anterior.
Esse montante representa cresci-
mento de 55,6% no faturamento
ante 2020,

0 resultado ¢ puxado por em-
presas ligadas a commodities, que
sofreram menos com os impactos
da pandemia nos iltimos anos, s
gundo especialistas, Por outro la-
do, empresas ligadas ao coméreio
interno crescem em ritmo menor.

Assim como em outros recor-
tes de tempo, a Gerdau tem maior
participacio nessa alta. A empresa
fechou 2021 com receita liquida
de R$ 78,35 bilhdes - pouco mais
da metade do total do faturamen-
to das 15 empresas.

Diferenca

Valter Bianchi Filho, sécio-
diretor da Fundamenta Investi-
mentos, afirma que existe uma
distingdo entre essas 15 compa-
nhias no dmbito do crescimento
observado em 2021. O dirigente
destaca que empresas ligadas a
commodities e insumos, como
Gerdau, Randon e SLC Agrico-
la, conseguiram manter ritmo de
produgio durante periodo mais
complicado da pandemia e conta-
ram com demanda aquecida. Por
outro lado, empresas de ramos
mais atrelados ao consumo, como
Renner e Grendene, apresentaram
passos mais lentos nesse processo,
conforme explica Bianchi Filho:

- Como regrageral, quem esta-
va lidando com comércio, consu-
mo que dependia de pessoas na
rua, sofreu mais. JA as indtstrias
que fabricavam bens e insumos se
sairam muito bem.

0s dados do fechamento dos
balangos das empresas em 2021
corroboram essa andlise. A receita
liquida da Randon, por exemplo,
avangou 68,9% em 2021 ante o
ano anterior. Ji os nimeros da
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Grendene nesse indicador cres-
ceram 23,5% no mesmo perio-
do, Bianchi Filho salienta que os
negocios ligados a commodities,
além de apresentar resultados
expressivos em relagio a 2020,
também estio crescendo com
ritmo exponencial em relagio ao
patamar pré-pandemia.

Fatores

0 economista Gustavo Bertotti,
da Messem Investimentos, afirma
que as empresas ligadas ao mer-
cado internacional se beneficia-
ram de dois aspectos principais
durante a pandemia: délar em
alta e retomada apds periodo de
demanda reprimida. Essa soma
de cambio favordvel e demanda
emalta garantiu crescimento mais
Xpansivo para esses negocios, se-
gundo o economista.

- O choque foi a ruptura que a
gente teve em 2020 e a demanda
reprimida que se gerou em cima
disso. Sio setores que foram mais
resilientes e se beneficiaram desse
cendrio. De um délar mais alto,
que favorece empresas exporta-
doras, e dessa retomada. Essas
empresas continuam se benefi-
ciando agora com os impactos da
guerra - explica Bertotti,

Ele destaca que companhias li-
gadas a commedities também so-
frem menos com aspectos internos
daeconomia do pais, como guina-
da de inflagdo e juro bisico. Esses
problemas afetam mais os nego-
cios que dependem de demanda
interna aquecida e de poder de
compra maior da populagdo.

Das 15 maiores companhias
gatichas com capital aberto, ape-
nas duas apresentaram queda na
receita em 2021, Uma delas é a
Marcopolo, fabricante de carro-
cerias e 6nibus. O setor de trans-
porte piiblico estd entre os princi-
pais afetados pela diminuigdo de
circulacio durante a pandemia.

A soma do lucro dessas 15 em-
presas subiu 310% em 2021 an-
te 2020. Assim como na receita,
odestaque fica por conta da Ger-
dau, que acumulou ganho de
RS 1549 bilhoes no periodo -
avango de 555% em relagio ao
ano anterior. Das 15 companhias,
12 registraram lucro maior na
comparagio com 2020,
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Expectativa
de altaem
ritmo menor

Especialistas avaliam que 2022
tende a seguir com movimento
mais confortivel para empresas
ligadas ao mercado internacional.
Demanda aquecida por commo-
dities, impulsionada pelo conflito
no Leste Europeu, ¢ um dos fatores
que ajudam a bancar essa andlise.

Nesse sentido, o sécio-diretor
da Fundamenta Investimentos,
Valter Bianchi Filho, afirma que
empresas do ramo de commodi-
ties tendem a seguir com niimeros
melhores, mas com crescimento
em ritmo mais lento.

Bianchi Filho afirma que o délar,
que vem apresentando queda de
valor nas tltimas semanas no pa-
is, pode trazer impactos negativos
para as empresas exportadoras nos
proximos meses. No entanto, esse
movimento pode ser amenizado
pelo aumento do prego das com-
modities com cotagio em délar,
avalia. Sobre a estiagem, que cas-
tigou o Estado, Bianchi Filho afir-
maque o fendmeno ndo tem maior
impacto sobre essas empresas, pois
sdo negdécios com portfolio diver-
sificado geograficamente.

No ambito das empresas mais li-
gadas ao consumo, o diretor afirma
queainflagdo segue pressionando
o poder de compra dos brasilei-
ros, oque dificulta 0 avango desses
negocios. Com isso, 0 especialista
projeta que 2022 ainda nio serd
um ano de recuperagiio mais ex-
pressiva para essas companhias.

0 economista Gustavo Bertotti,
da Messem, também estima um
ano mais favordvel para empresas
ligadas a mercados externos. Em
relagdo is companhias com foco
no varejo ¢ demanda interna, o
especialista destaca que esses ne-
gocios precisam de cendrio com
retragiio na inflagio € nos juros pa-
raavangar com mais folga. A queda
do délar ¢ um dos componentes
que podem criar um ambiente
mais favordvel para esse setor, se-
gundo Bertotti:

- A genteacredita que, no segun-
dosemestre, a inflagiio vai comegar
aperder forga.
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