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Brasil recebe por dia R$ 1,4 bi de capital estrangeiro na Bolsa

Investimento externo Agdes valorizadas

Brasil é destino de R$ 1,4 bi por dia

—_ Levantamento aponta que R$ 26,4 bilhdes entraram no Pais até o dia 28 de margo; taxa
bdsica de juro alta e commodities atraem investidores estrangeiros para a Bolsa brasileira

Investimento externo Agdes valorizadas

Investidor ‘esquece’
riscos internos

do Pais e aposta
nas commodities

Com guerra, ativos
de matérias-primas
ganham destaque,
mesmo com eleigdes
¢ desequilibrio das
contas do governo
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O Brasil voltou a ser um dos
paises preferidos para investi-
dores globais do mercado fi-
nanceiroe tematraido, emmé-
dia, R$ 1,390 bilhdo por dia pa-
ra a Bolsa em margo.

Os estrangeiros tém deixado
de lado os riscos domésticos -
comoo desequilibrio das contas
dogoverno easeleigdes de outu-
bro- e tem aumentado a aposta
no Brasil, atrds de ativos atrela-
dosa“commodities” (matérias-
primas cotadas globalmente),
cujos pregos dispararam apds a

Mercado também vé interesse por infraestrutura

Niosdoapenasasaplicagdesde
curto prazo que atracm os es-
trangeiros parao Brasil. O cend-
rio ¢ favordvel também para in-
vestimentos de longo prazoem
infraestrutura, diante da lista
de ativos & disposicio no Pais.

Russia invadir a Ucrinia.

O saldoentre entradas e reti-
radas de investidores estran-
geiros na B3 ji soma R$ 92 bi-
lhdes neste ano, até o pregio
da dltima segunda-feira. Ape-
nas em margo, até dia 28, sdo
R$ 26,4 bilhdes, contando 19
dias tteis, por causa do carna-
val. Em trés meses de 2022, 0
valor estd perto dos R$ 104,2
bilhGes de todo ano de 2021,

Oaumentodaentrada desses
recursos ¢ um dos fatores que
explicamaquedadataxadecim-
bio abaixo de R$ 5. O dinheiro
de fora ajuda ainda a reduzir as
pressdes inflaciondrias ¢ amor-
tece novoschoques externos so-
brea economia brasileira, como
osassociados ao conflitono Les-
te Europeu, disseram economis-
tas ouvidos pelo Estadiio.

Somente grandes fundos glo-
bais de agdes destinaram US$
7,7 bilhdes ao mercado brasilei-
0 nos trés primeiros meses do
ano,também atéoultimo dia 28,
mostrou levantamento da con-

Responsivel peladreade Pro-
ject Finance do Santander, Ed-
son Ogawa enxerga nesse mo-
mento uma movimentagio
maior parainvestimentos emin-
fraestrutura do que observava
hé um ou dois anos.

Em alta i " }
0que abre o apetite do
investidor estrangeiro

® Commodities em alta
Avalorizagao de matérias-pri-
mas (como soja, milho, miné-
rio de ferro e petréleo), refor-
¢ada pela guerra, aumenta a
busca por ages e titulos de
empresas e paises produto-
res, como é o caso do Brasil

@ Juros e mais juros

O cendrio de juros mais altos
levaa procura por ativos de
companhias menos impacta-
das, como produtores de ma-

sultoriaamericana EPFR, feitoa
pedido do Estadio. Em 2021, 08
fundosmonitorados pelaconsul-
toria destinaram US$ 14 bilhdes
a0 Brasil. Ofluxode margo, posi-
tivoem US$ 3 bilhdes, ¢ o maior
desde o inicio da pandemia.
Houve aumento na destina-
¢dodedinheiroestrangeiro pa-
radiversos emergentes nos ul-
timos meses,apﬂnmuo]ewm-
tamentoda EPFR, mas, segun-
doprofissionais domercado fi-
nanceiro, o Brasil se destacou
pelo tamanho e pela preferén-
cia pelas commodities. “Nio é
queoinvestidor estrangeiro es-
teja extremamente otimista
com o Brasil, mas estd anima-
do em relagio a outras opgdes

“Temos Visto Virios eventos
de curto prazo que estdo geran-
do esse fluxo maior de recurso
entrando no Brasil, mas sio re-
cursosque tém foco muito gran-
de nocenirio especificodo capi-
tal. No mundo da infraestrutu-

nais ou grandes companhias
estabelecidas

@ Juro tupiniguim

Com Selica 11,75%, o Brasil
voltou ao padrio historico de
terjuros que oferecem maior
retorno financeiro a investi-
mentos em titulos de divida

@ Contas publicas

Em 12 meses até janeiro, o sal-
do entre receitas e despesas
pliblicas, sem contar os gas-
tos com juros da divida, foi
positivo em R$ 108,186 bi

® Geografia da guerra
O Brasil esti longe do conflito

entre Rissia e Ucrdnia

do mercado”, disse Fernando
Ferreira, estrategista-chefe da
XP Investimentos.

DESEMPENHO. Economistas ci-
taram uma série de fatores para
explicar o investimento estran-
geiro no Brasil. Em primeiro lu-
gar, hd um movimentode corre-
¢iododesempenhodomercado
brasileiroem relagioaosdemais
emergentes. Noinicioda pande-
mia, em 2020, as bolsas de valo-
res dos emergentes viram as
a¢des afundarem ¢ o délar sal-
tar. Da segunda metade daquele
ano em diante, com a retomada
da economia global, tanto agdes
quanto asmoedas dos emergen-
tes se recuperaram, num proces-

ra,oinvestidor estrangeiroe lo-
cal sempre estd olhando o lon-
go prazo”, diz.

E esse olhar para daqui a 15,
20, 25 anos que tem tornado o
Brasilatraente,apesar dosdesa-
fios e das incertezas do proces-
50 eleitoral. “Temos projetos
bastante interessantes, ¢ © Bra-
sil com certezaé um dos merca-

MAIS INFORMAGOES NA PAD. B2

S0 que continuou em 2021.

S6 que o Brasil ficou de fora.
Na pritica, os ativos brasileiros
comegaram ¢ ano baratos em
relagiio aos fundamentos da
economia, segundo a econo-
mista-chefe para o Brasil do
bancodeinvestimentos JPMor-
gan, Cassiana Fernandez.

Uma melhora nas contas do
governo ¢ a rapidez do Banco
Central ao elevar os juros, lem-
brou Armando Castelar, pesqui-
sador do Instituto Brasileiro de
Economia da Fundagio Geni-
lio Vargas (FGV/Ibre), também
ajudaram o movimento.

Todos os paises estio em ci-
closde altadosjuros, mas, segun-
do Castelar, o BC brasileiro saiu
nafrente,colocandoosjurosbra-
sileirosacimadosdemais paises,
como sempre foi. Jurosmaiscle-
vadosoferecem maior retorno fi-
nanceiropara investimentos em
titulos de divida, por exemplo.
Jaamelhoranas contas dogover-
no pode ndo ser sustentdvel,
mas reduz o risco-pais.

Cassiana Fernandez, do JP-
Morgan, lembrou ainda que o
Brasil estd longe do conflito no
Leste Europeu ¢ os investido-
res estio “mais preocupados
em tirar investimento da Ris-
sia e dos paises da regido”.

Para Fibio Akira economis-
ta-chefe da BlueLine Asset Ma-
nagement, a divida é até quan-
doo“amor” dos investidores de
fora vai durar. “Tem um pouco
de ciclotimia do mercado. Vira
de queridinho para patinho feio
rapidamente”, disse. ®

dos mais interessantes para se
olhar.”

Segundo ¢le, o governo ndo
tem recursos para realizarinves-
timentos necessdrios para me-
lhorar a infraestrutura, e o Pais
precisaatrair cadavez mais capi-
tal estrangeiro para atingir as
metas de investimento no se-
LOT. @ AF.eVM
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