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Agricultura e construcao lideram o investimento

Conjuntura Alta das commodities e juros baixos
explicam desempenhos de 2019 a 2021, diz estudo

Agriculturae
construcao puxam
investimentos

Lucianne Carneiro
Do Rio

A agricultura ¢ a construgio
puxaram o crescimento dos in-
vestimentos entre 2019 ¢ 2021
no pais. Estudo exclusivo do Cen-
tro de Estudos de Mercado de €
pitais da Fipe (Cemec-Fipe)
aponta que os dois segmentos
responderam por dois tergos do
aumento da produgio de bens
de cay
2019 € 2021, um periodo em que
o pais enfrentou o primeiro ano
da pandemia, a recuperagio
apés o auge da crise no ini
crise sanitdria ¢ a de

al na pass

dessa retomada ao longo do ano
passado. A concentragio ajuda a
explicar a expansio dos investi-
mMentos MESMOo €m um contexto
macroecondmico  desfavordvel,
expli
mec-Fipe e responsavel pelo es-
tudo, Carlos Antonio Rocca.
“Alguns fatores importantes
ra a decisio de investimento 1
sio animadores, A recupe!
economia perdeu velocidad

1 0 coordenador do Ce-

agdo da

pectativa de crescimento
proximos trés anos & a mais baixa
desde 2006 € também temos in
teza” diz ele, apontando a influg
«ia desses setores, “Mas fomos in-
vestigar quem puxou esse aumen-
to de investimentos e vimos que is-
so veio principalmente da agricul-
tura, com o bom desempenho das
commodities, ¢ da construgio,
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com as taxas de juros ainda relati-
vamente baixas”

A ideia do estudo partiu da
avaliacio de que o crescimento
dosinvestimentos no periodo foi
“de certo modo surpreendente”,

dade ociosa, hi uma re-
ntinuada das expectati-
vas de crescimento para os proxi-
mMos anos e a incerteza permane-

ceele destaca Rocca

Pelos dados do Instituto Brasi-
leiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), a taxa de investimentos foi
de 15,5% do PIB em 2019 para
16,6% do PIB em 2020 ¢ 19.2% do
PIB em 2021, O estudo do Cemee-
Fipe isola 2020 pa
especificos do primeiro ano da
pandemia ¢ compara diretamente
avariacoentre 2019¢ 2021,
wender a origem dessa
expansiodo investimento, no¢
tanto, Rocca ji leva emconsidera-
cao trabalho realizado pelo eco-
nomista Gilberto Borga r. e pu-
blicado em artigo no Valor ¢ no
blog do Institwto Brasileiro de
Economia da Fundagio Getulio
Vargas (FGV Ibre) que mostra que
a taxa de investimento na verda-
de passou de 162% do PIB em
20 ido PIBem 2021
desconta dlois fa-
tores que afetaram os investimen-
tos na periodo. O primeiro é a mu-
danca dos pregos relativos entre os
bens de capital que compoem a
FBCF ¢ 0s de bens de servigos que

evitar efeitos

compéem o PIB, pelo aumento do
cimbio, que afeta os bens de capi-
tal importados. Ji o segundo € o
impacto do valor das plataformas
da Petrobras. Uma mudanca tribu-
1 do Repetro,
me aduaneino especial que facil
va a importagio de bens desti
dos 3 exploragio de petrélec

tiria (com o

fez
com que o investimento fosse pu-
xado pela importagio de bens de
capital em periodo recente.
“Ainda assim foi uma alta gran-

de dos investime
tos percentuais. E quando se olha
os dados da FBCF entre 2019 ¢
2021, vemos que o destaque
s ¢ equipamentos ¢ a
A partir dai, olhamosa
produgio de miquinas e equipa-
mentos, ¢ vimos esse peso grande
aquelas ligadas ao setor agricola
afirma o coorde-

nador doCemec-Fipe
Considerando o indice de pro-
dugio fisica de bens de capital, do
IBGE, 0 aumento entre 20192021
dos segmentos voltados para
agricultura ficou acima dos 4(
em termos reais(43 8% nos agr
las ¢ 47,8% nas pegas agricolas). J
0s bens de capital para construgio
avangaram 40,48%, namesma base
de comparag
Assim, pelas contas do Cemec-
Fipe, o indice de produgio de bens
de capital avangou 14.8% entre
2019 e 2021. Desse aumento, 6,44
pontos percentuais vieram do seg-
mento agricola ¢ 0,91 ponto per-
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A evolucio dos bens de capital
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centual de pegas agricolas, soman-
5 pontos percentuais, ou
quase metade (49,7%) do cresci-
mento. Ji os bens de capital para
construgio sio 247 pontos per-
s, ou 16,7% da expansio. O

mentosde bens de capital para fins
industriais (apenas 1,01 ponto
percentual), por exemplo.,

“Se somar o segmento agricola
com o de pegas agricolas, pratica-
mente 50% se referem a ma
nas para o setoragricola. Inclu
do a construgio, sio dois tergos
dos investimentos que vém des-

qui-

ses dois segmentos”, reforca Roc-
ca. Além de avaliar as causas por
tris da alta do investimento, o es-
tudo também levanta os dados de
investimentos de 472 empresas
de capital aberto e aponta que as
companhias ligadas a agricultura

m expansiode 52% doindi-
cador de FBCF entre o fim de 2019
€ o terceiro trimestre de 2021, O
ritmo [oi bem superior ao de
registrado para a média das em-
presas com capital aberto como
um todo. A medida de investi-
me!

»

caso considera a

neste

evolugio do valor dos ativos n,

os imobilizados (como imdveis ¢
mdquinas) quanto os intangiveis
(sistemas e sofltwares, por exem-
plo), emvalores nomi

“As empresas relacionadas ao

agroneghcio  tiveram  expansio
muito maior dos investimentos
que a média da amostra. Isso refor-
¢a os dados do crescimer
pressivo das méguinas agricolas,
As empresas abertas tém um peso
grande na economia, tém um
quarto dovaloradicionado, emos-
tram uma tendéncia geral”, nota o
coordenador do Cemec-Fipe
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