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BC sobre juros para 11,75%, e taxa atinge apice em 5 anos
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Operadores da Bolsa de NY assistem a anincio do presidente do Fed, Jerome Powell, que elevou jurc paraintervalo entre 0,25% e 0,5%

vulgar, daqui trés semanas, a
ata da reunido desta quarta-
isse Powell

DIII’\.\“\.I]I’ a carteira a|ud.a
rda apertar a politica mone-
taria e as condiges financei
ras, complementando o mo-
vimento do banco central em
diregio a taxas de juros mais
scom o objetivode trazer
ainflagio devoltaaocontrole,
afirmouo premdenle doFed.

ania, o mercado aciond:
rioem Nova York foi impulsi-
onado ap6s oantincio do Fed.

0 S&P 500 fechou com for-
te alta, de 2,24%.

A principal reacao positiva
ao Fed, porém, veio da Nas-
dag, que pulou 3,77%. E nes-
se mercado, dominado por
médiasempresasdo setor de
tecnologia que dependem de
erédito para crescer, que vari:
ag0es Nos juros costuman ter
maior impacto.

0 indice Dow Jones, com-
posto por trésdezenas de em-
presas de grande valor e com
menor dependéncia de em-
préstimos, subiu 1,55%.

Atrajetdria dataxa de |ums
mo: rmda na

EUA elevam juro pela12 vez em 4 anos
para frear maior inflacio em 4 décadas

Fed, o banco central americano, indica mais seis aumentos em 2022; mercados reagem bem

WASHINGTON ESRo pauLo O Fed
(Federal Reserve, o bancocen
tral americano) elevou nesta
quarta-feira (16) os juros em
para

©,25 ponto percentual,

um intervalo entre o,25% €
¢,5%aoano, marcando o fim
da politica monetaria volta-
da ao enfrentamento da de-
saceleragao econdmica pro-

cessidade

em 40 anos.
OFed

mos no pais.

Ocomunicado do Fomg, si
gla em inglés parao comité de
iadoFed, dei-

politicamonet:
xou delado a referé

taapandemia demmn‘mrus.
Emvezdisso, citouaguerrana
Uerania como fator de “pres-

certezas geradas pe-
h guerra na Ucrinia e i ne-

apertar o aces-
soao crédito para que o p:
enfrente a inflagio mais alta

mbém projetou que
a taxa bisicadevaatingir um
intervaloentre 175%e 2% até
o fimdo ano, 0 que vai enca-

recer 0s custos de emprésti-

sao ascendente adicional so-
breainflagio”ede pesosobre
aatividade econdmica.

a é a primeira vez que
o conselho decide subir os
juros de referéncia dos EUA
desde 2018,

Amedida tem potencial pa
ra limrh‘qujdu dosmercados
de agoes ¢ elevar as taxas de
cidmbio em paises de econo-
mia emergente, como ¢ o ca-
s0 do Brasil.

0 mercado, porém, reagiu
de forma positiva ao pronun:
ciamento do presidente do
Fed, Jerome Powell, ao avali:
ar que a autoridade monetd-
riamantém o cuidado de evi-
tar solavancosinesperados na
condugaodoprocesso dereti-
radade estimulosao mercado.

No Brasil, o Copom decidiu
nesta quarta elevara taxa bd.
sica de juros emum ponto per-
centual, a 1,75% a0 ano.

O Ibovespa avangou 1,98%,
a2 pontos, recuperando:
se parcialmente de quatro que-
dasseguidas. O dolar comerci-
alrecuou 1,31%, paraR$ 5,0920.

Apesar daelevacio dosjuros
nos Estados Unidos resultar
emuma potencial fugade do-
lares de economias emergen-
tesrumoaos titulos do Tesou-
roamericano, esse movinmen-
tonao deverd ocorrerno cur-
to prazo, segundo Camila Ab

inflagio doméstica, compara
daao

amento econdmico provoca-
1 Rfesdetheil
0

eesse compnrta mento mais
avoravel do délar pode con-
tinuar no curto prazo’

Em marco de 2020, 0 Fed
optoupor injetar liquidez no
mercado por meio da redugio

delmalack, ec

i
ros, o banco central ameri-
Cano encerrou c) \eu pm gl -

1

dos formuladores de politica
monetdria do Fed veio mais
dura do que o esperado.

Isso reflete a preocupagio
do banco central americano
comainflagio, que se moveu
maisrapidamente e ameagou
setornar mais persistente do
que o estimado.

Autoridades do Fed revi-
saram fortemente suas pro-
jecOes para as taxas de juros
para este ano, em compara-
¢A0 com a reunido realizada
ha trés meses, quando pre-
viam trés aumentos de taxa
deo,25 ponto percentual em
2022, ilg\.\ld()‘v por mal in-
€0 € 2023 € 2024,

Os f:)rmuladmes de politi-
ca monetiria dos EUA agora
esperam mais seis aumentos.
ema2022, alrm domovimento

fe da Veedha Investimentos.
“0 nosso diferencial [rela-
caoentrenossa taxa Selic e a

do custo dos

e

da compra de titulos, princi-

palmente os imobilidrios.
Amedidaamenizou o resfri

BC dos EUA eleva juros pela primeira vez desde 2018

Teto dosjuros nos EUA, em%
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do no ano passado.

Conhecido como “tapering
0 processo evitou que a reti-
radaabrupta deliuidez pro-
vocasseoscilagoes mais fortes
nomercado de agoes ameri-
cano e mundial.

0 balango patrimonial do
Fed mais que dobrou duran-
te apandemia devidoa com-
prade trilhoes de dolares em
Treasuries(Tesouro) e titulos
lastreados em hipotecas.

Powell disse que, na proxi-
ma reunifo, espera comegar
areduzir esse balango, que €
de quase US$ g trilhoes

O banco central fornecerd
mais detalhes sobre os pas
metros do plano quando di-

de margo. s

tos [da taxa dejuros
do coma de hoje”, explica Eto-
reSanchez, economista-chefe
da Ativa Inve:

Mesmo comos aumentosde
juros mais rigidos agora pro
jetados, a inflagio deve per-
manecer acima dametade2%
do Fed, ficando em 4,1% nes-
te ano e caindo apenas para
2, 3%ale 2024.
rescimento econdomico
pm to € de 2,8% para este
ano, uma queda acentuada
ante a taxa de 4,0% projeta
daem dezembro.

Ataxa de desemprego deve
cair para 3,5% neste ano e ai
permanecer no proximo, mas
deve subir ligeiramente para
3,6%em2024
Com Reuters e Financial Times

imentos.

Guerra, choque de oferta e inflacio desestabilizam economia global

OPINIAO

Martin Wolf

LONDRES | FINANCIAL TIMES Um
novo mundo estd nascendo.
A esperanca de relacoes

cificas se dis

ipa. Emvez

50, temos a guerra na Ucra
nia, ameacas de hecatombe
nuclear, um Ocidente mobi-
ca de auto-

lizado, uma a
as, danEsECQTI(‘im

sem preoedentes € um enor
me choque de energia e ali-
Mentos. Nm;,uem sabe oque

jueboasce: embonsvi-

zinhos. A Riissia sabe que, se
invadirummembro da Otan,
haverd guerra. Nio foi o caso
na Ucrinia. Porisso es:
que pareceu uma opgio fici
para o déspotado Kremlin.
Quanto a por que Vladimir
Putinfez isso,uma resposta &
queeledmge um regime fali-
do.Séumimpério pode justi
ficar seugoverno. A economia
russa, dependente de matéri
as-primas, caiu muito atris da
da Polonia, E um paraiso de
Hule, esses rentis-

isso pamce serum desastre.
Enatural buscar alguém pa-
raacusar. Para muitos, o cul-
pado € a expansio da Otan
para o centro e o leste da Eu-
ropa. Uma voz importante ¢

ade John Mea

s de Putin

0 oy
€os” ohganac da erade Bo-
ris leltsin. A Ucrinia faliu eco-
nomicamente, lamb:m Masé

nomado

auc culpaad
e abrir a possi
liagio da Ucrar

2008. Eu concordo e discordo.

Oerrofoiaambiguidade. A
ter sido fei-
taquandoaUcrdniaaderisse
como membro pleno. Mas eu

Otanaos
Russia por-

oferta so deve

dpmtutxpdﬂsd?
ntigos

1o poro
e intercambios mutuamente
c0s. Ma

flito de poder sempreesteve &
esperapara irromper. Os EUA
estavam inebriados por seu
“momentounipolar’. A China
se tornou mais poderosa e au-
toritdria sobXi Jmpmg Putin

vimos ecos da Primeira l"uer

emsua .llnn;a coma (.hm.l
OapoioprometidopelaChi
na corre o risco de transfor-
mar os perigos criados pela
guerra da Russi uma ca-
tistrofe, Isso transformaria o
mundo em dois blocos, co:
custosas ouns‘equénci 3

¢ essencial admi-
se econdmica que
se aproxima. A combinagio
de guerra, choques de abas
leumenu) ealta :nﬂawo éde-

felizmen-
conflito com

ca. E inevitdvel,
te, que, em u

sacrisevai terminar.
Precisamos nu‘.lembrardas

a , as exi-
géncias de segurangavenham
empnme:rolumr Essendoé

doaprendeu nos anos 19 70 A
instabilidade financeira hoje
parece muito provivel, tam-
sautoridades monetd-

odem ignorara in-
o alta, porém. Porisso os
30 de empregar
direcionado aos

nomicas 2 8! Con-
sidere os desafios & frente.

Mais obviamente, prec
ter fim a guerra na Ucrénia,
que ¢ um ataque simultane-
amente a um pais pacifico, a
uma democracia e 4 ordem
aju-
aselivrar deseu
. Nio € dificil enten-
der por que ela apoia Putin.
Entre outras cois seus |
deres certamente comparti
Iham o desprezo dele pelas
democracias. Mas esses sio
erros enormes. Como a hi
toria muitas vezes demon:

ou, as sociedades livres
poderosas, quando mobiliza-
das, porque gozam do apoio
de suas populagoes.

Alémdisso, 0 Ocidente deve
reforgar suas defesas, em to-
da: militar, ener
gética, cibernética eecondmi-

[-]

Um periodo
prolongado de
estagflacao parece
certo, com grandes
efeitos potenciais
para os mercados
financeiros

5508
sd deseja. Masé ondevivemos
hoje. E vital que a Unidio Eu-

deira potén,
Ela possui confortavelmente
aescala demogrifica e econd-
micapara equilibrar a Russia.
0 Reino Unido pos-brexit

énciaeuro-

preocupagd
que todos os seres. hum.mus
compartilham 7u 1mb|enr
te global, a ad

pandemia, ode:envulwmen
toecondmico e a propriapaz.
Nio podemossobreviver sem
cooperagdo.

Depois da batalha de Aus:
terlitz, em 1803, William Pitt,
o Jovem disse, de modo pres-
ciente: “Enrolem o mapa [da
Furopa]; ele néio serd neces-

, jd que também estario

hd.mdc)mm a Chinade Xi.
Apesar dessas necessida-

desprene_enles. devemos ten-

sirio nestes dezanos”. A guer-
rana Ucrénia de
modo semelhante o mapa de
nosso mundo. Um periodo
prolongadode estagflacao pa:
rece certo, com grandes efei-
S 9 osmerca-

tudo o que
f0| wnqmstadu nas ultimas

dm financeiros. A lunhu pra-
20,058 jois blo-

rés décadas. Nac
guerracomrussose chineses
comunsque umpla SINEnte es-

coscomdiferencas profundas
entre si é provavel, assim co-

peramum Pelo
umu .Ano. a Iongo pmmpode-

mou sdoaceleradada
giub.\hz.t;aneumk ficiodos
Condmicosa geo

\‘o pneus.m\ ser dnrmon -

téonde for possivel. O fu-
turo do comércio e outro:
tercambios pacificosdepende-
rio, entretanto, de como —
depoisde quanto tempo—es-

politica. Até aguerra nude.ir
€, infelizmente, concebivel.
Reze por um milagre em
Moscou. Sem ele, a estrada &
frente serd longa e dura.
Tradugd de Luiz Roberto M. Gongalves




BC alivia ritmo de aperto
monetdrio e eleva juros
em um ponto, para 11,75%

Apesar da deterioragao do cenario inflacionario, Copom confirma
alta indicada na reuniao anterior e sinaliza repetir a dose em maio

Nathalia Garcia

erasitia OCopom (Comitéde
Politica Monetiria) do Banco
Central manteve nesta quar
ta-feira (16) o plano de redu-
zir o ritmo do aperto mone-
tirio e elevou a taxa basica
de juros (Selic) em um pon-
to percentual, de 10,75% pa-
ra 11,75% ao ano.

0 colegiado também sina-
lizou que o ciclo de altas,
ciado em margo de 2021, ndo
chegou ao fim e continuara
avancando significativamente
em territrio“aindamais con-
tracionista’, diante dos novos
choques inflaciondrios.

Sobre seus préximos pas-
s0s, 0 BC antecipou que deve
fazer outro ajuste da mesma
magnitude, ouseja, umnovo
aumento de um ponto per-
centual no préximo encontro.

Adecisao veioemlinhacom
as projegoes do mercado fi-
nanceiro. Levantamento fei-
to pela Bloomberg mostrou
que a maioria dos analistas
consultados esperava eleva-
¢do de um ponto na Selic,
mesmo com a deterioragiio
nas expectativas de inflagao.

0 colegiado do BC se reu-
niu nesta semana em meio a
um cendrio desafiador parao
processo de desinflagéo dian-
te dos novos choques decor
rentesda guerra entre Russia
eUcrania, como aaltados pre-
¢os dos combustiveis.

Diante disso, a autoridade
monetiria mostrou caute-
la e, apesar da piora do am-
biente inflaciondrio nas tlti-
massemanas, nio alterousua
estratégia.

Em fevereiro, o colegiado si-
nalizaraa redugio damagni-
tude de ajuste da taxa basica
dejuros depois de promover
elevagoes de 1,5 ponto per-
centual na Selic nas tltimas
trés reunides.

“0 Copomavalia que o mo-
mento exige serenidade para
avaliagdo da extensio edura-
caodos atuaischoques. Caso
esses se provem mais pers|
tentes ou maiores que o ante-
cipado, o Comité estard pron-
10 paraajustaro tamanho do
ciclo de aperto monetério”,
disse o colegiado no comu-
nicado desta quarta.

Para o BC, o ciclo de juros
nos cenarios avaliados é su-
ficiente para a convergéncia
dainflagio para patamar em
torno dameta aolongodoho-
rizonte relevante.

“0 Comité enfatiza que ird
perseverar emsua estratégia
até que se consolide ndo ape-
naso processo de desinflagio
como também a ancoragem
dasexpectativasem torno de
suas metas’, pontuou.

Emdoisdigitos, a taxa deju-
rosestd agorano maior pata-
mar desde abril de 2617, ain-
da no governo de Michel Te-
mer (MDB), quando os juros
eram de 12,25% ao ano.

0 ciclo do aperto monetd-
rio encontra-se em estigio
avangado no Brasil. Essa foi
anona elevagio consecutiva
daSelic, comalta acumulada
deg,75 pontos percentuais. O
aumento dosjurosno pais éo
maior entre as principais eco-
nomias ao redor do mundo.

Em margodo ano passado,
a Selic estava em 2% ao ano,

ta (que freia a atividade eco-
nomica e ainflagio).

Esse ¢ também o maior ci-
clodeapertodesdeacriagio
istema de metas para in-
flagao, em 1999, quando a ta-
xa bdsica subiu de 25% para
45% ao ano.

Copom reduz ritmo de alta dos juros

Taxa bésica de juros (Selic)

Em % a0 ano

31.mar.1999

Variagao da Selic por periodo*

Em ponto percentual

20
20

15

10

10
4.mar.1999

11,75

16.mar.2022

16.mar.2022

*As reunides ocorrem a cada 45 dias. Houve uma reunibo extraord niria em 14.0ut.02
Fontes: Bloomberg e Banco Central

SERVIDORES
FARAO PARA-
LISACOES DIA-
RIAS APAR-
TIR DE HOJE
Em mobiliza-
¢doporrea-
juste salarial
ereestrutura-
gaode carreira,
os servidores
do BC decidi-
ramem assem-
bleia realizada
nesta quarta-
feira (16) fazer
paralisagdes
didrias de qua-
tro horas, das
14has18h,a
partir desta
quinta (17).
Outra decisao
tomada foi que
05 substitu-
tos de todas as
fungées comis-
sionadas do
BC solicitardo,
coletivamente,
exoneragio

de suas posi-
¢des. Ainicia-
tiva faz parte
da mobiliza-
¢do nacional
do funciona-
lismo piblico
por recompo-
sicaosalarial
depois que o
presidente Jair
Bolsonaro (PL)
acenou conce-
der aumento
para policiais
federais, rodo-
vidrios fede-
rais e agentes
penitencidrios.
Avwerba dispo-
nivel no Orga-
mento para
elevararemu-
neragio dos
servidores ¢ de
R$17bilhdo,

0 choque de juros € uma
resposta do BC as sucessivas
revisdes para cima dasexpec-
tativas dcinﬂaféo para 2023,

0 Copom volta a se reunir
em 3 e 4 de maio, quando o
colegiado do BC passaa olhar
integralmente paraa meta de
2023 em suas decisoes sobre
osjuros, dadaadefasagemnos
efeitos da politicamonetdria
naeconomia. Parao proximo
encontro, 0 BCantevé um ou-
tro ajuste da mesmamagnitu-
de, ou seja, um novo aumen-
to de um ponto percentual.

“0 Copom enfatiza que os
passos futuros da politicamo-
netiria poderio ser ajustados
para assegurar a convergen-
cia da inflagio para suas me-
tas edependerio daevolugio
da atividade econdmica, do
balango de riscos e das pro-
jeches e expectativas de in-
flagao para o horizonte rele-
vante da politicamonetéria”

Rafaela Vitdria, economista-
chefe dobancoInter, dizquea
decisdo destaquartaesta ali-
nhada com suas projegoes,
mas que gostaria de ter visto
o Copom deixando em aber
to o seuproximo movimento.

“Agente estdem final de ci-
clo e sdo ajustes finos neste
momento.O cendrio temmui-
tavolatilidade, estd com mui-
taincerteza. O ideal teriasido
0BC ter deixado seu proximo
passo em aberto. Mas eleindi-
camais uma altadeum ponto,
éumpoucomais hawlkish’ do
que a gente esperava.’

“Hawkish” é umjargioque
vem de “hawk” (falcao, em
inglés) e € usado entre eco-
nomistas para apontar uma
postura contracionista daau-
tarquia, maisagressiva e com
tendéncia a subir juros.

A especialista diz também
que, apesar de ter sinalizado
o0 que fard na préxima reuni-
a0, o Copom indica que po-
de reconsiderar sua decisio
e dar uma alta ainda maior,
se necessdrio, dando grande
peso para a inflagdo em alta.

Nasegunda (14),a pesquisa
Focus mostrou que a media-
nadainflagio projetada pelos
€CoNomistas para este ano su-
biu de 5,65% para 6,45%, dis-

tanciando-se mais ainda do
teto da meta do CMN (Con-
selho Monetirio Nacional).

O objetivo aser perseguido
pelo BC neste ano é de 3,5%,
com tolerdncia de 1,5 ponto
percentual para mais ou pa-
ra menos. Se as projecoes se
confirmarem, o teto da meta
seri estourado pelosegundo
ano consecutivo.

Ja as projegdes divulgadas
pelo BC nesta quartano cend-
rio de referéndia sao de 7,1%
para 2022 e 3,4% para 2023.

Em fevereiro, o IPCA regis-
trou alta de 1,01%, ntumero aci-
ma das expectativas do mer
cado, que esperava elevagio
de 0,95%. No acumulado de
12 meses, o indicador de in-
flagao chegou a 10,54%.

Diante das intensas pres-
soes inflaciondrias, economis-
tas revisaram suas projecdes
para a taxa terminal da Selic.
Para 2022, esperamque os ju-
rosfechemoanoai2;75%. Em
2023, a expectativaé de 8,75%
aoano. 0 Copom consideraos
mesmos nimerosemambos
o0s cendrios de projecao de in-
flagao divulgados.

Segundo 0 BC, uma possi-
vel reversao, ainda que par
cial, do aumento nos precos
dascommodities internacio-
naisem moeda local produzi-
ria trajetdria de inflacio abai-
xo do cendrio de referéncia.

Por outro lado, diz a autar-

uia, politicas fiscais que im-
pliquem impulso adicional da
demanda ou piorem a traje-
toria fiscal futura podemim-
pactar negativamente precos
eos prémios derisco do pais.

Paraainstitui¢ao, apesar do
desempenho mais positivo
das contas puiblicas, a incer
teza emrelacioao arcabougo
fiscal segue mantendo eleva-
do o risco de desancoragem
das expectativas de inflacio.

Diferentemente do comu-
nicado anterior, o colegiado
disse que considera que esse
risco estdsendo parcialmente
incorporadonas expectativas
deinflagioe precos deativos
utilizados em seus modelos.
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