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BC elevajuro a 11,75% e indica mais altas para tentar conter inflagao

Politica monetaria Ofensiva contra alta de pregos

Jurovaiall,75% e BC indica mais altas

__ Copom sobe Selic em 1 ponto porcentual e diz que guerra pressiona os precos em
todo 0 mundo, o que pode demandar novos aumentos da taxa para conter a inflagio

Politica Monetdria Ofensiva contra a inflagao

Pressao de combustivel e alimentos
deixa incerto o fim de ciclo na Selic

Em um ano, a alta é
de 9,75 pontos, na
tentativa de conter a
inflagéo, o que ficou
ainda mais dificil com
a guerra na Ucrdnia

THAIS BARCELLOS
EDUARDO RODRIGUES
BRASILIA

Comainflagio sem dar trégua e
aguerrano Leste Europeu pres-
sionando ainda mais os precos
de alimentos e combustiveis, o
Comité de Politica Monetiria
(Copom) do Banco Central
(BC) elevou a taxa bésica de ju-
ros pelanonareunidoconsecuti
va. Com um aumento de 1,00
ponto porcentual de ontem, a
Selic chegou a 11,75% ao ano, 0
maior patamar desde abril de
2017 (12,25%).

Mesmo com os choques cau-
sados pelainvasiorussa na Ucri-
nia,oCopom manteve a promes-
sa de tirar o p¢ do acelerador.
Nas ultimas trés reunioes, o cole-
giado havia aumentado a Selic
em 1,5 ponto porcentual em ca-

daumna. Apés ter chegado i mini-

BC americano eleva juro para 0,25% e 0,50% ao ano

O Comite Federal de Mercado
Aberto (FOMC, na sigl:u:m in-
glés) do Federal Reserve
(Fed, obanco central america-
(X80, 0 0dNC0 COTItTal AMerica
no) decidiu elevar a taxa de
juros de referéncia em 0,25
ponto porcentual, para a faixa

mahistéricade 2,00%aoanodu-
rante a pandemia, a taxa bisica
ja acumula um ajuste de 9,75
pontos desde margo passado.

A tiltima vez que houve nove
aumentos seguidos (um ano de
aperto) foi entre abril de 2013 ¢
abril de 2014. Na época, 0 avan-
¢o foi mais modesto, de 7,25%
para 11,00%, ou 3,75 pontos por-
u_'ntuais,nasvésptmdacampn—
nha dereeleicioda ex-presiden-
te Dilma Rousseff (PT). Oritmo
dealta dosjuros deste cicloji ¢o
maior desde 1999, quando, du-
rante a crise cambial, o BC au-
mentou a Selic em 20 pontos
porcentuais de uma s6 vez.

O colegiado também avisou
que continuard subindo a taxa.
Para a proxima reuniio, no ¢o-
megode maio, a sinalizacio é de
nova altade 1,00 ponto, levando
aSelic para12,75%. O BC pregou
cautela, mas deixou claro que,
sob a incerteza ampliada com a
guerra, poderd estender o aper-
tomonetiriooquantofor neces-
sdrio para trazer as expectativas
de inflagio, principalmente de
2023, para perto da meta.

“0 Copom avalia que 0 mo-
mento exige serenidade para
avaliagio da extensdo e dura-

entre 0,25% e 0,50% ao ano.
De acordo com o comunicado
da decisiio, o Fed prevé que

AUENT0s O

inuos dessa fai-
xa podem ser apropriados. Ea
primeira vez que o Fed eleva
os juros desde 2018,

ESCALADA

BC fez o nono aumento seguido da taxa bdsica de juros
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¢io dos atuais choques. Caso
€855 € Provem mais persisten-
tes ou maiores do que o anteci-
pado, o Comité estard pronto
para ajustar o tamanho do ci-
clo de aperto monetario”, afir-
mou o BC, apds a reunido.

TENDENCIA. O aviso de que os

juros terfiomais um aumentode

A maioria dos dirigentes vo-
tou pela alta de 25 pontos-ba-
se, exceto James Bullard, que
preferiu nesta reuniac auinen-
tar a faixa em 50 pontos-base
para 0,50% a 0,75%.

O Fed avalia que a inflagio

Ita do juro nos investimentos
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1,00 ponto porcentual em maio
mostra que o BC estd compro-
metidoa fazer o que for preciso
paratrazer a inflagio de voltaao
centro da meta no ano que vem.
A avaliaciio foi feita pela econo-
mista-chefe do Santander, Ana
Paula Vescovi, apds leitura do
comunicado do Copom.
Conforme a economista, que

nos Estados Unidos se man-
tém elevada, refletindo proble-
mas de oferta e demanda rela-
cionados a pandemia e a alta
nos pregos de energia.

No comunicado de sua deci-
siode politica monetdiia, a au-
toridade avalia ainda que a
questio reflete pressdes de
precos “mais amplas”™, Jiosin-

MALS INFORMACHES MA RAD. BT

foi secretiria do Tesouro no go-
vemo Michel Temer, a atuagio
dosbancos centrais diante daes-
calada das commodities apds a
guerra na Ucrinia é para inibir
os efeitos secundirios do cho-
quedeoferta. No Brasil, o BC vai
na mesmadirecio, e deve deixar
a porta aberta, conforme expec-
tativa de Vescovi, para mais um
aumento de 0,5 ponto poreen-
tual apds a reunido de maio, pa-
ra quando o Copom jd indicou
que levard a Selic para 12,75%.

Segundo a economista-chefe
do Santander, o movimento do
Federal Reserve (Fed, o banco
central dos Estados Unidos) de
comegar a subir os jurosontem,
indicando mais seis aumentos
dos fed funds até o fim do ano,
coloca pressio sobre a Selic.

A avaliagio dela ¢ de que o
ciclo de alta da Selic termina
comataxaal3,25%,oquedeve
ser suficiente para que a infla-
¢i0 possa convergir ao centro
da meta de 2023 (3,25%).

O Brasil se consolidoucomo
sede de uma das maiores taxas
dejurosreais (descontadaain
flagiio) domundo. Calculos do
site MoneYou e da Infinity As-
set Management indicam que
ojuroreal brasileiro estd agora
em 7,10% ao ano. E 0 segundo
juro real mais alto, entre as 40
economias mais relevantes. So
fica atris da Russia, que recen-
temente teve de elevar sua ta-
xa nominal deg,5% para20%e
estabelecer o controle de capi-
tais, sob a guerra. @ coLasorou
EDUARDO LAGUNA.

dicadores de atividade e em-
prego continuaram a se fortale-
cer, navisiodo Ped. Os ganhos
no emprego foram fortes nos
ultimos meses.

Segundo o Fed, a guerra na
Ucrani i-
zos humanos e dificuldades
economicas e implicagdes “in-
certas” aos EUA. @

Mid Causa enormies




Brasil pode sofrer menos na guerra, diz ex-Banco Central

O Brasil ¢ um dos paises que
menos vio sofrercom oimpac-
to da inflagio global agravada
pela guerra entre Russia e
Ucrinia, segundo o ex-diretor
do Banco Central e CEO da
Maua Capital, Luiz Fernando
Figueiredo.

Essarelativavantagem com-
parativaapontada pelo econo-
mista estd no fato de o Banco
Central brasileiro ter sido um
dos primeiros acomegar aele-
var a taxa basica de juros, a Se-
lic, para conter a alta de pre-
¢os. Hoje o BC jd esta no final
do ciclo de aperto monetirio.

Outro ponto favorivel é que
o Pais ¢ um grande exportador

de commeodities. Com isso, a
disparada dos pregos em délar
das matérias-primas, que ga-
nhou forga com a guerra, gera
maisrenda para o setoragrico-
la e Produto Interno Bruto
(PIB) para o Pais, minimizan-
do o impacto no cambio. “O
cendrio € menos negativo para
o Brasil, mas ndo da para ficar
otimista nessa situagio.”

O economista frisa que o
quadro atual é muito fluido e
incerto. Numa semanao barril
de petrdleo bate US$ 130 e na
outra esta abaixo de US$ 100.
Por isso, acredita que os ban-
cos centrais pelo mundo tém
de reagir aos estragos que a
guerra trouxe para a inflagdio,
mas devem ser cautelosos pa-
ranfio exagerar na dose ¢ agra-

var o cendrio de baixo cresci-
mento com a alta de juros.

Figueiredo acredita que da-
qui para frente o risco politico
passari a fazer parte dos fato-
res de sustentabilidade que
norteiam investimentos. “Pai-
ses que trazem esse risco vao
sofrer muito mais e, nesse sen-
tido, o Brasil ndio tem esse tipo
de problema.” ®

Contas de luz deverao ficar
mais caras com alta do diesel

Usinas térmicas
atendem cidades
ndo conectadas

ao sistema nacional
de transmissdo

de energia

ANDRE BORGES

BRASILIA

O efeito da alta dos com-
bustiveis niio vai se restrin-
gir as bombas dos postos
de gasolina ou as pratelei-
ras dos supermercados, in-
flacionadas com o custo do
transporte. A conta de luz
também vai subir.

O governo e orgios do se-
tor elétrico ainda fazem as
contas, uma equagio compli-
cada em funcioda volatilida-
de didria que domina os pre-
¢os dentro e fora do Brasil,
mas o fato € que o prego do
dleodiesel subiu, e esse repas-
se € inevitdvel para bancar as
operacfes deusinas térmicas
movidas pelo combustivel.

Essas usinas, que sio as
mais caras de todas as fon-
tesde gerago, jaforamacio-
nadas & exaustio até o fim
do ano passado, por causa
dacrisehidrica. Com as chu-
vas de verdo, parte delas foi
desligada, mas ainda assim
hi centenas que continuam
em operagio, por dois moti-
vos: 0 primeiro € que essa
geragdoajudaa preservar os

reservatorios das hidrelétricas
paraque eles atravessem o pe-
riodo seco; 0 segu ndo é que as
térmicasa oleo sio, basicamen-
te,alinica fonte de energia elé-
trica em centenas de munici-
pios do Brasil que ainda nio
estdo conectados ao sistema
nacional de transmissio de
energia.

Seja qual for o motivo de
acionamento das usinas a
oleo, quem paga mais essa con-
taé o consumidor. Cada centa-
vo gasto por essas térmicas é
bancado por um encargo em-
butido na conta de luz, a Con-
ta de Consumo de Combusti-
veis (CCC). No fim doano pas-
sado, jd se previaque as despe-
sas com o encargo subiriam
21% neste ano, chegando a R$
10,3 bilhdes, justamente em
funciio do aumento dos pre-
¢os dos combustiveis. Agora,
em decorréncia da guerra en-
tre Russia e Ucrania e das difi-
culdades de se prever os im-

Em alta

1,05 milh@o e
litros de dleo diesel sio
necessarios para abastecer
Boa Vista com eletricidade

RS 10, 3 bi ¢quan-
to custard a Conta de Con-
sumo de Combustivel

(CCC) neste ano

pactos nos pregos dos com-
bustiveis, ndo se sabe exata-
mente onde isso vai parar.

DISTRIBUIDORAS. O Estadio
apurou que, desde a semana
passada, as principais distri-
buidoras de energia da Regido
Norte, onde funciona a maio-
ria das usinas térmicas, passa-
ram a fazer contas e procura-
ram a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (Aneel) para
tratar do assunto.

Tome-se como exemplo o
caso de BoaVista. A capital de
Roraima, que ¢ a unica do Pais
que nio estd conectada ao sis-
tema interligado nacional, de-
pende completamente de usi-
nasaoleodiesel, Por dia, écon-
sumido mais de 1,05 milhio de
litros de dleo diesel para abas-
tecer a cidade e sua regido. “O
reflexoimediato naaltado die-
sel € basicamente o aumento
do prego médio da energia, o
que impacta sobremaneira a
Conta de Consumo de Com-
bustiveis (CCC), haja vista
que o custo acima da cobertu-
ratarifiria é totalmente cober-
to via reembolso pelo encar-
gﬂ", afirmou a distribuidora
Roraima Energia.

A Amazonas Energia decla-
rouque “os limites de prego pa-
ra os insumos de geragio dos
sistemas isolados sdo definidos
pelaregulamentacio” dosetor.
Por isso, tem tratado do tema
comosagentes piblicos que fis-
calizam o setor elétrico. @
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