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BC eleva juros a 11,75%, patamar mais alto em 5 anos

EFEITOS DA GUERRA

CONTRA INFLACAO ALTA

Copom sobe a Selic a 11,75% ao ano.
BC dos EUA eleva juros pela 12 vez desde 2018

GABRIEL SHINOHARA
ELETYCIA CARDOSO

e

com a piora do cendrio em
razio da guerra na Ucra-
nia, o Comité de Politica Mo-
netaria (Copom) aumentou
ontemataxabisicadejurosde
10,75% para 11,75% ao ano.
Trata-se do nono aumento se-
guido da Selic aolongo deum
ano. Ontem, a taxa chegou ao
maior percentual em quase
cinco anos. Embora o Banco
Central (BC) tenha reduzidoo
ritmo de alta —de 1,5
para 1 ponto percentual, con-
forme a expectativado merca-
do —deixou claro que a traje-
téria de alta dos juros deve
continuar na proxima reuniio
em razio dainflagio alta e do
dainvasiodaUcrania
a Riissiasobre os pregos.

O aumento de juros este
ano se tornou movimento
global para conter os pregos.
Ontem, o Federal Reserve
(Fed, o banco central dos Es-
tados Unidos) elevou os juros
pela primeiravez desde 2018

taxa passoudeumintervalo
de 0% a 0,25% ao ano para
0,25% a 0,5% ao ano. E opri-
meirodoqueseesperaquese-
jaumciclodeaumentosdata-
Xa, que buscam corrigir os de-
sequilibrios de uma econo-
mia que reagiu rapidamente
ao arrefecimento da pande-
mia, mas que esbarra nas in-
certezas do conflito entre Ki-
eve Moscou.

“Ai io permanece ele-
vada,xlff?géngg desequilibri-
osdeofertaedemanda relaci-
onados & pandemia, pregos
mais altos de energia e
pressdesmaisamplassobreos
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ascendente adicional sobre a
inflaciio e pesardio sobre a ati-
idade econbmica”.

CHOQUEDEOFERTA

A preocupagio com os efei-
tos da guerra também é des-
taque no comunicado do
Banco Central brasileiro. Se-
gundo 0 BC, o conflito levou
a um cendrio “substancial-
mente” deteriorado, a um
aperto nas condigdes finan-
ceiraseaoaumentoda incer-
teza no cendrio econdémico
mundial. “Em particular, o
choque de oferta decorrente
do conflito tem o potencial
deexacerbar as pressdesin-
flaciondriasque ja vinham se

pregos’, d o Fed, em lando tanto em eco-
comunicado. A inflagio a0 nomias emergentes quanto
consumidor nos EUA atingiu  avangadas”, apontou.

7.9%em fevereiro, noacumu- Em fevereiro, a inﬂa(;.ic
ladoem 12 meses, omaiorpa-  acumulada em 12 meses no
tamar em 40 anos, impulsio- Eaischegoualﬂ ),54%, conso-
nada pelo aumento no prego  lidando um semestre seguido
dagasolina, alimentos e alu-  de taxas de dois digitos. E os
guéis. O Fed acrescentouque  indices ainda ndo captaram
aguerrana Ucrdniatraz im-  os aumentos de precos dega-
plicagdes “altamente incer- solina e diesel, anunciados
tas” paraaeconomiaamerica-  pela Petrobras. No caso dodi-

nae que os efeitos provavel-
mente “criardo uma pressio

esel, o efeito se multiplica pe-
lo impacto no transporte pi-

*Taxa em 12 meses

blico, de cargase no frete.
Para Julio César Barros,
economistado Daycoval As-

set, a maior novidade do co-
|

2020

po para acompanhar os im-
pactos daguerra nainflagio
e na atividade econémica
brasllena No comumcado,

municado foi a avaliagio do
cendrioexterno deteriorado.
— Em fungdo evidente do
conflito e do ambiente ex-
terno mais deteriorado,
com mais certeza, optaram
pormanteraaltaem 1 ponto
percentual para margo, ji
contratam 1 ponto percen-
tual paraa proximareunido.
Devem caminhar para um
patamar dejurosainda mais
altodoque se esperavaante-
riormente —ressaltou.
Comisso,oBCganhatem-

Q

“0 Copom avalia
que 0 momento exige
serenidade para
avaliagdo da extensio
edumgﬁo dos atuais
choques”

Copom, comunicado cita
preocupagao comnovo cendrio

Copom
dns jurosvisaa combater o
choque de oferta de muitas
commodities, que tem efeito
defasado na inflagdo e res-
salta que o momento ¢ de
muitaincerteza e cuidado.

PETROLEOAUSS 100

“0 Copom avalia que o mo-
mento exige serenidade pa-
ra avaliacdo da extensdo e
duragiodosatuais choques.
Caso esses se provem mais
persistentes oumaioresque
oantecipado, o Comitéesta-
rd pronto para ajustar o ta-
manho do ciclo de aperto
monetdrio. O Comité enfa-
tizaque ird perseverar em
sua estratégia até que se
consolide ndo apenas o pro-
cesso de desinflagio como
também a ancoragem das
expectativas em torno de
suas metas”, ressaltou.

Nas tltimas semanas, o
conflitolevou a um aumen-
todo prego do petréleo, que
chegouaultrapassaros US$

/4 3U/5 267 6/9 25410 612 712 213 165 20/6 VA 198 310 212 W2 2003 &5 2076 37 WOMONAR 572 M3 6/5 TG 8 169 280 /12 201 13 445 16/6 A/B 2209 2110 82 212 1643
2018

130. Ontem, o Brent voltou
a fechar abaixo de US$ 100.
No comunicado, o Copom
consideraque o barril deve
terminar em ano em US$
100, pressionando o prego
dos combustiveis.
Outraincertezanoradaréo
impacto da restri¢io de aces-
soafertilizantes pamapm;a-

2022
Editoria de Arte

esse cendrio se confirmar, o
ciclo de aumento de juros
poderia terminar na préxi-
mareunido, em maio.

RISCOFISCALNORADAR

Umdosfatores quedevem pe-
sar na proxima reuniio é o
comportamento do  Fed.
Além de tudoi Iss0,0 Capom

masafra. A

0TiSC0

Iuternpotenualpalapress-o— ﬁsal Assim comonareunido
naros pregosdosalimentos.  anterior, a avaliagio é que a
—O comunicado foi bas-  incertezaem relag&)aoarca-
tante duro, com acautelad fiscal acaba el a
ndo desancorar as expecta- gxpeclawad.e pregos. Nasl-
tivas anteriores, que conti-  timassemanas, o, dis-
nuam para uma convergén-  cutiu criar um subsidio para
ciaparaametaem 2023 —  reduziropregodoscombusti-
afirmou Jodo Beck, econo-  veis e aceitou zerar impostos
mistaeséciodaBRA. federais sobre o diesel.

A meta de inflagio deste
anoé de 3,5%, com margem
de tolerincia de 1,5 ponto
percentual para cima ou pa-
ra baixo. Ou seja, assim co-
mo no ano passado, ameta
nio serd cumprida. As pro-
jecdes do Copom indicam
inflagdode 7,1% este ano e
de 3,4% em 2023, conside-
rando que a Selic avance pa-
ral2,75% aoanoesteanoe
caiaa 8,75% no préximo. Se

“Apesar do desempenho
mais positivo das contas pu-
blicas, o Comité :umliaque a
incerteza em relagio ao ar-
cabougo fiscal mantém ele-
vado o risco de desancora-

em das expectativas de in-
%Ia;‘ao, mas considera que
esse risco esta sendo parci-
almente incorporado nas
expectativas de inflagio e
pregos de ativos utilizados
em seus modelos’, apontou.

Bolsas sobem na China, e Alibaba
dispara com alivio de Pequim

Para evitar saida de capitais por juros nos EUA, governo reduz cerco a ‘big techs’

el

Apbs dois dias de fortes
quedas, nos quais as em-
presas chinesas perderam
US$ 1,5 trilhdo em valor de
mercado, as Bolsas de Hong
Kong e da China tiveram
forte alta ontem apos Pe-
quim sinalizar que vai redu-
zir o cerco regulatério as gi-
gantesde tecnologia do pais
eque tomard medidas para
evitar instabilidades no

mercado financeiro.
Asagdes das big techs chi-
nesas dispararam: os papéis
da Alibaba, conglomerado
que ¢ dono da Aliexpress,
subiram 27%. Os papéis da
Tencent, de telecomunica-
sﬁes e prestagio de servigos
le internet, tiveram alta de
23%. EosdaMeituan, plata-
formade delivery, de 32,1%.
A Bolsa de Hong Kong
chegou a registrar alta de
13%, para depois perder um

pouco o félego e fechar em
valorizagio de 9,08%. Em
Xangai, o principal indice
local terminou o diaem alta

de4,32%.

SUSTOCOMEVERGRANDE

Ap6s uma reunido entre seus
principais membros, o Co-
mité de Estabilidade e De-
senvolvimento Financeiro
do Conselho de Estado chi-
nésdivulgou que vai “intro-
duzir ativamente politicas

Zze beneficiem os merca-
", Naavaliagdo dos analis-
tas, o recado aosinvestidores
foi claro: uma ampla repres-
sdo as empresas de internet
estava chegando ao fim e o
governoimpediriaumcolap-
so desordenado no setor
imobiliario.

O setor de tecnologia vi-
nhasendo alvo de um aper-
to regulatério, com Pequim
pressionando as empresas a
niolangarem agdes em Bol-
sas de Valores do exterior. E
a indistria de construgio
estd hd meses sob forte pres-
sdo, desde que aincorpora-
dora Evergrande, uma gi-

ticias estatal Xinhua, que na
préhca funciona como uma
divulgagio das noticias do
governo, o vice-primeiro-
ministro do pais, Liu He,
também afirmou na reuni-
o que haveria maior coor-
denagdo com os 6rgdos re-
guladores de Hong Kong.
— O antincio (do governo
chinés) abordou virios temas
sensiveis em diferentes fren-
tes, o que é raro — avaliou
Ding Sh economista-
chefe pa;a(]_}ﬁ’inaeNorteda
Asiano Standard Chartered.

“AGAO PRO-ATIVA'
O Comité de Estabilidade e
D lvimento Finan-

gante do segmento, entrou
em colapso e comegou a
atrasar o pagamento de cre-
dores eaentregade obras.
Segundo a agéncia de no-

ceirotambémafirmouquea
politica monetaria do pais
serd “pré-ativa” e que novos
empréstimos “vio crescer

deformaapropriada”.

Nio por acaso, a agdo co-
ordenada do governo chi-
nés em virias frentes —no
setor de tecnologia, de
construgio e também na
promessa de estimulo mo-
netdrio — ocorreu pouco
antes da esperadaaltade ju-
ros pelo banco central ame-
ricano. Autoridades chine-
sas vinham alertando que
taxas maiores nos EUA po-
deriam levar a uma maior
saida de capitais do pais.

— I bastante positivo, pe-
lo menos no momento, ji

ue Liu abordou algumas
gas principais preocupa-
goes do mercado, especial-
mente em relagdo i repres-
sdo regulatéria—disse Ting
Lu, economista-chefe da
ChinanoNomura.
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Jurosem alta e
economia fraca

OSJ'uros subiram aqui e nos Estados Uni-
los. E viio continuar subinde. Nos dois
paises, as taxas foram elevadas nio por cau-
sa da guerra, mas para combater a inflagio
que jd estava alta, antes de o primeiro tan-
que russotomar a estrada para Kiev. Contu-
do, aqui elda pressioinflaciondria e o cend-
rio econdmico pioram muito com a guerra.
O Fed deixou claro que este é o inicio do ci-
clo que pode incluir mais outras seis eleva-
¢oes com movimentos mais fortes doqueo
0,25 ponto percentual aprovado desta vez.
OCopom subiuataxa emum ponto percen-
tual, avisou de uma préxima alta damesma
magnitude e alertou que tudo piorou na

economiainternacional,

Ha diferengas importantes. O Brasil esta
estagnado, eos Esba(i]sUnidos. crescendo. O
Brasil tem alto desemprego e os Estados Uni-
dos estio com omercado de trabalho aqueci-
do. Tanto que esse foi um dos motivos alega-
dos pelo préprio presidente do Fed, Jerome
Powell, para elevar os juros. L4 a taxa estava

réximadezero, eaquijd subiumuitoe agora

oi para 11,75%. Para um pais, como o Brasil,
cuja previsdo de crescimento nio passa de
meio por cento éuma enormidade.

O Banco Central justificou a alta dos juros
explicando que o ambiente externo “se dete-
riorou substancialmente”, as condigdes fi-
nanceiras pioraram e aumentou a incerteza.
A guerradaUcrinia, segundo o BC, produziu
um “choque de oferta” que tem “o potencial
de exacerbar as pressdesinflaciondrias”.

Opresidente do Fed, Jerome Powell, disse
que a incerteza geopolitica coloca uma
pressdoamais nainflagio de curto prazo. O
Fed elevou sua projegio de inflagio para
4,1% a4,7%. Mas no ano passado foi de 7%.
O cenirio de juros subindo nos Estados
Unidos movimenta todo o fluxo de capitais
eisso pode produzir umaaltado délar aqui.
Os proximos dias seriio fundamentais para
se entender a leitura dos mercados sobrea
mudangada politicamonetéria americana,
em sua primeira alta desde 2018. O délar

caiu no comego do ano, mas isso estd mu-
dando. Mesmo com a alta dos pregos das
commeodities, a valorizagio do real ndo de-
ve se sustentar nos proximos meses, porque
oano é de muitainstabilidade politicae da
politica econémica.

Os tiltimos dias foram ilustrativos da confu-
sdoqueéo, decisorio nadreaecontmi-
caat:)arﬁn].:;mr d li id

Inflagiio jd estava
elevada antes da

Bolsonaro ests clara-
mente criando constran-

i

para o mercadoaqui? Nao. Entdo é um risco”
Ha um bate cabega também em torno do
subsidio a gasolina e ao diesel. Ja foram dados
R$ 20 bilhdes na elirmi doPIS/Cofins do
diesel, GLPe aviagdio. Bol
quer que seia}eim o mesmo com agasolina, o
que seria outro gasto de R$ 27 bilhdes. Parao
governo é uma perda de receita exorbitante,
parao consumidor faria poucadil
Apreocupaciode Bolsonarose concentra
no posto de gasolina, mas a do consumidor
é

g P Pk
guerra,eos BCsdo  que o presidente da Pe-
Brasil edos EUA trobras, general que ele

alertaram que o mesmo nomeou, deixe o
conflitodeixoue  cargo. E uma encenacio
cendriomais dificil  eleitoreira. Comisso Bol-
para omundo sonaroquerdaraimpres-

siodequeestiaoladodo

consumidor, sejaodonode carro da classe mé-
dia, seja o caminhoneiro. E assim tenta se des-
colar da impopularidade que a alta dos pregos
doscombustiveis

Oministro das Minas e Energia, Bento Al-

bém com o supermercado e a padaria.
Ascadeiasdo trigo}:ﬁo milho e dacarneji
estiosentindooefeito daaltadascotagdese
adividasobre a ofertados produtos. O pre-
¢o dos fertilizantes estd contaminando os
custos da safra que nem foi plantada ainda.
A energia terd reajustes fortes este ano,
mesmo com o fim da bandeira de escassez
hidrica que derrubari o indice de inflagio
em maio. O empréstimo que asdistribuido-
rasestdo pegando serd pago por todos nés, a
partirdoanoquevem. Ecomo osjurosestio
subindo, o custo serd alto.

buquerque, na entrevista que deu a
Manoel Ventura, foi bem claro ao explicar a
dinamica dos pregos, confirmandooriscode
desabastecimento. “Hoje, 41% (dos deriva-
dos) siio produgio de outros ou sdo importa-
Ean Seo individuo comprar por 10 e a Petro-

ras estivervendendo porcinco, elevai trazer

ficouaindamaisdes-
favoravel & reeleigio do presidente. Bolsona-
1o fard tudo o que puder para tentar mudar o
jogo. Ele tem a maquina, ele tem o cofre, ele
tem uma equipe econdmica submissa. O
Banco Central sabe disso. Tanto que alertou
contraorisco fiscal presente e futuro,
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