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Covid na China derruba petréleo e assusta mercados

Ex-diretores do BC veem
chance de nova dosede1,5
ponto de alta no juro hoje

Reajuste da gasolina e guerra podem levar Copom a manter ritmo de
aumento, apesar de ter sinalizado desaceleragdo na reuniao anterior

Nathalia Garcia mo pelaaltade1,c1%do IPCA sidente [Jair Bolsonaro], que
em fevereiro, niimero acima  NOS EUA, surfou na onda da greve dos
Brasiua Emboratenhasinali-  das expectativasdomercado  FED DEVE caminhoneirosem 2018’ afir-
zado em sua reunido mais re-  financeiro, que esperava ele-  INICIAR CICLO. mou Schwartsman.,
cente a desaceleragio do rit-  vagio de 0,95%. Noacumula- DE AUMENTOS A incerteza sobre a dura-
mo de ajuste da taxabdsicade  do de 12 meses, o indicador  Operadores ¢do do conflito € um fator a
juros, aSelic,oComité dePo-  de inflagdo chegoua 10,54%.  veemchance ser considerado pela autori-
litica Monetdria (Copom) do  Schwartsmantambémcon-  de91%deum  dade monetdria no proximo
Banco Central pode repetir  sideraque osnovos choques  aumento de Copom, na opinido de José Ji-
nestasemana amesma mag-  inflaciondrios podemlevaro 0,25 ponto per-  lio Senna, ex-diretor do BC.
nitude de alta praticada nos  BCareavaliar seu planodevoo  centualnos “0 quadroe inflacionario do
altimosencontros,de1,5pon-  para assegurar que as expec  juros pelo Fed Brasi? jd era preocupante e
to percentual, segundoosex-  tativas do préximo ano con-  ao fim de sua se tornou ainda mais. A meu
diretores do BC Tony Volpon  tinuem ancoradas depois de  reunido de poli- ver, o impacto desse confli-
e Alexandre Schwartsman. um“7a1” ema022. tica moneti- to sobre ainflagio serd mui-
Pesam na decisdo a infla-  “Euolharia com muito cui- riadedoisdias, to mais significativo do que
¢io, pressionada principal-  dado se faz sentido oundoa  nestaquarta o impacto sobre a atividade
mente pelaalta dos combus-  desaceleracdo no ritmo do  (15); ataxa economica’, disse.

tiveis, e a turbuléncia mundi-
al que resulta daguerra entre
Russia e Ucrdnia.

0 Copom decide nesta quar-
ta (16) a taxa basica de juros.
ASelicestd e 10,75% ao ano.
Dadaa defasagem nos efeitos
da politica monetaria, o pro-
ximo encontro € o iltimoem
que oano-calenddrio de 2022
continua sendo contemplado
no horizonte relevante.

Virias casas comecam aele-
var para cima as suas proje-
¢oes para inflagio para es-
te ano e também para 2023,
que € 0 ano em que o Banco
Central gostaria de ver a in-
flagao voltar a operar perto
da meta. Isso pode levar o
Copom a nao cumprir o que
foi sinalizado e, de fato, au-

aperto monetario, porque teve
umapioraconsiderivele ines-
perada do ambiente inflacio-
niriocomadquestio daguerra
edopreco dos combustiveis.”

Os precos das commodities
agricolase petréleo témdispa-
rado com o agravamento da
crise no Leste Europeu. O pe-
trdleo Brent, usado como refe-
réncia, ultrapassouos US$ 100
em 24 de fevereiro, pela pri-
meiravezdesde 2014. Hiuma
semana, o barrilestavasendo
negociado nos maiores niveis
desde 2008 e chegou a bater
amdxima de US$ 139,13 —os
valores recuaram abaixo de
US$ 100 nesta terga (15).

Na esteira da elevacao nas
cotagdes dopetrdleo, a Petro-
brasanunciou, na semana pas-

estd num inter-
valo entre zero
€ 0,25% desde

margo de 2020

Ainda assim, em sua avalia-
¢io, o colegiado evitard repetir
oritmode ajuste de 1,5 ponto
percentual, levando em con-
taaelevada taxa de juros real
noBrasile o estdgio avancado
do ciclo de aperto monetirio.

Oaumento dos juros no Bra-
siléo maior entre as principais
economias ao redor do mun-
do, com oito altas seguidas, to-
talizando 8,75 pontos porcen-
tuais. Em margo do ano passa-
do, ataxabdsica estava em 2%
a0 ano, menor patamar histo-
rico, e cinco meses depois ja
entrava emterritdrio contra-
cionista (que freiaa atividade
econdmica e a inflagéo).

“Ser mais agressivo talvez
néo caibaagora porquea poli-
ticamonetaria ainda nao pro-

Mentar 1,5 ponto percentu-  sada, um mega-aumento nos duziuos efeitos completos, eo
al’, disse Volpon. pregos de combustiveis. No nivelde juroreal que jaatingi-
Amedianada inflacdo pro-  casodagasolina, o acréscimo mos é muitoelevado, estamos

jetada pelosanalistas domer
cado financeiro para 2022 su-
biu de 5,65% para 6,45%, se-

doa pesquisa Focus divul-
gﬁ}n na Eeg&nda (14), distan-
ciando-se mais ainda do teto
dameta. Caso aestimativa se
c_()nﬁrme l’Epl‘E‘at‘]‘l[dl"d 0 es-
touro da meta pelo segundo
Ano consecutivo.

O objetivo a ser perseguido
pela autoridade monetiria
neste ano é de 3,5%, com to-
lerincia de 1,5 ponto percen-
tual para mais ou para menos.

Para 2023, a mediana das
projecdes passou de 3,51%

para as distribuidoras foi de
18,8%. Para o diesel, o aumen-
to foiainda maior, de 24,9%.

Os reajustes foram anunci-
ados emmeioa debate nogo-
verno e no Congresso sobre
apolitica de precos dos com-
bustiveis da estatal.

Na sexta (11), o presidente
Jair Bolsonaro (PL) sancionou
integralmente o projeto de lei
quealteraacobranga de ICMS
sobre combustiveis e zera as
aliquotas de PIS/Cofins sobre
diesel e gds até o fim de 2022
(rentincia de R$ 18 bilhodes).

Casoaguerrase prolongue,

falando de quase 8% ao ano.”
Com base no contrato de
swap de 360 dias e nasexpec-
tativas de inflagio de um ano
extraidas dapesquisa Focus,o
juro real atingiu cerca de 7,5%
a0 ano emmarco, maior nivel
desde agosto de 2016.
Noencontro desta semana,
Senna espera que o Copom
entregue uma alta de uma
ponto percentual nataxa ba-
sica e sustente o patamar ele-
vado de juros por mais tem-
po. Sua visio estd em sinto-
nia com a expectativa do mer-
cado. Nesta semana, a maior

para3,70%. O centrodameta o ministro Paulo Guedes (Eco- parte dasavaliagoes ¢ quea Se-
para o proximo ano € 3,25%.  nomia) admitiu quesubsidios lic chegue a11,75%ao ano (al-
ParaVolpon, que é estrate-  do Tesouro Nacional podem tade um ponto percentual).

gista-chefe da WHG (Wealth
High Governance), a discus-
sa0 do colegiado sobre um
possivel impulso adicional
na taxa bdsica de juros pas-
sard pelo choque inflaciond-
rio causado pela invasio da
Ucrinia pela Rissia, bem co-

ser adotados para o diesel.
“Ordiesel tem um peso dire-
to muito reduzido no cdleulo
do IPCA, de 0,2%. Subsidiar di-
esel éuma troca de 1po1o po-
]]l’l(_() Na p]"dtl(. a, ('_‘ mais pd.l'd
apaziguar uma possivel ba-
se de apoio politico do pre-

Como a Folha mostrou, di-
versos economistas acreditam
que o recrudescimento das
tensoes geopoliticas por cau-
saaUcrania possa levaro BCa
estender o ciclo de alta data-
xa bésicade juros para conter
as pressoes sobre a inflagdo.
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