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Avanco da covid na China derruba preco do petréleo

Conjuntura Apos queda do petroleo, presidente pede volta a precos antigos

Bolsonaro cobra da Petrobras
recuo em alta de combustiveis

Matheus Schuch, Lu Aiko Otta,
Esteviio Talar e Rafael Wallendorf
De Brasilia

A queda na cotagio do barril
de petroleo para menos de
US$ 100 ontem levou o presi-
dente Jair Bolsonaro a cobrar da
Petrobras que retorne seus pre-
cos aos niveis da semana passa-
da. Em evento no Palicio do Pla-
nalto, o presidente voltou a re-
clamar da “falta de sensibilida-
de” da estatal na aplicagio do
mais recente reajuste.

“Lamentavelmente, a questio
da pandemia — obviamente as vi-
das ndo tém prego —e esta questio
da guerra 13 da Ucrdnia tém in-
fluenciado a nossa economia. Mas,
pelo que indicam os nimeros até
agora, em especial o prego do bar-
ril de petrdleo 1i fora, sinalizam
parauma normalidade no mundo.
E espero que a nossa querica Pe-
trobras, que teve muita sensibi
dade ao nio nos dar umdia, ela re-
torne aos niveis da semana 1
da dos pregos dos combustiveis,

A queixa sobre “nio nos darum
chia” ji havia sido externada por
Bolsonaro. O presidente defendia
que a empresa deveria aguardar a
aprovagio pelo Congresso de me-
didas que amenizam o prego final
para o consumidor, induindo no-
vas regras paracobranga de ICMS ¢
isengao de parte dos tributos fede-
rais. Os reajustes de 18,7% na gaso-
lina e 24,9% mo diesel vieram na
Vi adavotacio.

“Nos Gltimos dias, o preco do
petrdleo tem caido bastante, a
gente espera que a Petrobras siga
os reajustes”, afirmou. “Com toda
acertezaaPetrobras vai fazer isso
[acompanhar redugio do petrd-
leo)™ Durs seu discurso, o
presidente enfatizou duas vezes
a necessidade de a estatal levar
em conta a redugio do petrdleo.

APetrobras pratica uma politica
e pregos baseada no custo de im-
portagdo do petrdleo, chamada
Preco de Paridade Internacional
(PPI). Assim, as variacoes da cota-
¢io, para cima ou para baixo, se re-
fletem nas bombas. Nas diltimas se-
manas, aestatal SCEUTOU Os pregos,
ogque fezacumular defasagem nos
repasses da altado petroleo. Os au-
mentos da semana passada teriam
compensado apenas parte da dife-
renga e, segundo a estatal, ainda
nio refletem os efeitos da guerra,
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A perspectiva de alivio nos rea-
Justes dos pregos dos combustiveis
reduz mbém a pressio sobre o
ministro da Economia, Paulo Gue-
des, para desonerar a gasolina.
sa medida, que custaria RS 27 bi-
Ihdes, vinha sendo combatida por
ele nos bastidores, com o argu-
mento que seria melhor, se fosse
para abrir mio desse montante,
darum reforgo temporirio ao Au-
xilio Brasil. Assim, em vez de aten-
der i classe média, o dinheiro aju-
dana familias pobres num mo-
mento de inflagio.

Nem a desoneracio da gasoli-
na nem o aumento do Auxilio
Brasil estd em estudo ou em for-
mulagio, informam fontes da
drea econdmica. Porém, o debate
acabou gerando um ruido de co-
municacio. Na segunda-feira,
rumores de que o aumento do
beneficio social estaria em estu-
do contribuiram para azedar o
clima nos mercados, com preo-
cupagdes sobre a politica fiscal.

Isso ndo quer dizer, por outro
lado, que medidas de maior custo
fiscal estejam descartadas. No
MESMo evento emque estava Bol-

sonaro, Guedes alirmou que o go-
verno reagicd aos efeitos da guer-
ra de forma gradual, como fez na
pandemia. E deixou claro que, se
necessinio, repetird adose.

“Temos todo o protocolo de
guerra”, disse. Citou a Propostade
Emenda & Constituicdo (PEC)
Emergencial e as excegdes ao teto
de gastos. Ele frisou que, mesmo
apis os gastos extraordindrios
com a pandemia, o saldo das con-
as pliblicas estd em niveis seme-
€5 a0s anteriores i cnse ¢ o
Brasil estd pronto paracrescer.

“Se vier a segunda guerra
mundial ai, nos vamos expandir
|os gastos| de novo, porgue
mos com o déficit zerado”, afir-
mou o Mminstro,

Apds o fim do evento, aos jor-
nalistas Guedes destacou que
“segunda guerra mundial® foi
uma expressio usada para se re-
ferir justamente ados pregos
dos combustiveis ¢ fertilizanies,

“S¢ houver essa guerra do pe-
trileo, dos grios, dos fertilizan-
tes, nds estaremos preparados”,
afirmouw. O ministro lamentou a
guerra, que chamou de “tragé-

eros até agora, em especial o prego do petrdleo, sinalizam normalidade no mundo™

dia”, e ressaltou que o Brasil vo-
tou triés vezes contra ainvg
Ucrdnia pela Rissia na Organiza-
cdodas Nacoes Unidas (ONU)

A opgio da drea econdmica,
caso a expansio de gastos tenha
de ser adotada, diante do prolon-
gamento da guerra ¢ efeitos de-
vastadores sobre o Brasil, ndo ¢
pela desoneragio da gasolina.
Antes viriam medidas como o
aumento do vale-gis e subsidios
ao dleo diesel,

Ao descrever o grad
como o governo vem enfrentan-
do os efeitos da guerra, um inter-
locutor do ministro disse que
uma primeira fase ja esta em an-
damento: a alteragio no ICMS so-
bre combustiveis. A segunda fase,
também: a desoneracao de PIS/
Cofins sobre o diesel, o gds de co-
zinha e o querosene de aviacio.

A terceira fase, descreve essa
fonte, € colocar o pais como um
porto seguro para investimentos
estrangeiros. Medidas lancadas
ontem para fortalecer o merca-
do de capitais fazem parte dessa
estratégia. (colaborou Rafael Bit-
tencourt)
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Commodity Barril do Brent caiu 6,5% ontem e volatilidade deve se manter nos proximos meses

Covid-19 na China cria temores
sobre demanda e petroleo recua

DoRio Cenario volatil
Cotagdo® dia a dia - USS/barril
Depois de quase tocar os USS ey [
140 no pico, na semana passada, o
pregodobarrildo petrékeovolioua  ** .
cair para abaixo de US$ 100, on- s
tem, aproximando-se dos patama- -
res pré-guerra na Ucrdnia. Se as
preocupagiies com as restrigies da L
oferta pressionaram a commodity n
para cima, nas Gltimas semanas, =
dessa vezforam as incertezas sobre 09
a nda — diante de um novo * - imer
surto de covid na China — que dita- poom g
ram o comportamento do barril. O
receio € que o “lockdown” degran- g VariagBes. em % B Variacdes. om %
des cidades chinesas faga frear a
economia e prejudique ainda mais 638 3917 823 A i 28,45 7
No dia Desde 2 Noaw No dia Desde 24/fev/22 No ano

arecuperagio global jd sob os efei-
tosda guerrana Ucrd

Na avaliacio de analistas ainda
& cedo para dizer que os funda-
mentos do mercado mudaram. A
volatilidade ¢ e serd a palavra de
ordem nos proximos meses, On-
fem, o contrato para
ril do tipo Brent, rel C
caiu 6,5%, para USS 99,91. E o me-
nor patamar desde 25 de fevereiro,
dia seguinte i invasio da Ucrinia
pela Riissia. De acordo com o ana-
lista sénior de leoe gis da Bloom-
berg Intelligence, Fernando Valle,
o recuo & justificado pelos receios
de novo surto de covid-19 na Chi-
. Os efeitosdaliberagio de reser-
vas estratégicas de petrileo dos
EUA ajudam a explicar a retragio
do barril nos dltimos dias
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petroleira,a Petrobras, soba admi-
nistragio de Joaquim Silva e Luna,
ndo tem por hibito fazer repasses

. O general tem estado sob
piessdo em Brasilia nos dltimos
dias. Interlocutores politicos do
governo defendem a saida dele do
cargo. De acordo com o Blog da
jornalista Andreia Sadi, Silva e Lu-
narechaga pedir demissdo.
Depois de ficar 57 dias com os
precos congelados nas refinarias,
a petroleira aumentou o diesel em
249% e a gasolina em 187%. Ji o
gis liquefeito de petroleo (GLP)
foi do em 16% apés 152

No Brasil, a desvalorizagio vol-
tou a colocar a Petrobras no radar
do presidente da Repdblica, Jair
Bolsonaro, que cobrou da estatal o
repasse imediato da queda da
commaodity, de forma que a com-
panhia volte a praticar os patama-
resde pregos anterioresaor
anunciado na semana passada, Se-
gundo ele, a volta do barril aos ni-
veis proximos ao pré-guerra sinali-
zam oretorno de uma “normalida-
de no mundo”. “E espero que a
nossa querida Petrobras, que teve
muita sensibilidade ao nio nos dar
um dia, ela retorne aos niveis da se-
mana passada dos precos dos
combustiveis”, afirmou.

Bolsonaro defend
presa deveria ter espe
do votar o pacote de medidas vol-
tadas para amenizar a alta do pre-
o final para o consumidor, na
quinta-feira, antes de ter reajusta-
do os derivados. A estatal anun-
ciou o aumento dos pregos no
mesmo dia, mas horas antes da vo-
tagio no Congresso sobre a unifi-
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dias. Na ocasiio, a estatal preferiu
ndo repassar toda a alta dos pre-
0s internacionais ¢ manteve seus
pregos ainda um pouco abaixo do
prego de paridade de importagio
(PPI). Ontem, porém, essa defasa-
gem desapareceu.

A Associacdo Brasileira dos Im-
portadores de Combustiveis (Abi-
com) estima que a Petrobras pas-
sou a praticar precos 6% acima do
PPl no diesel. A gasolina, por sua
vez, estd praticamente em linha
coma referénciainternacional.

O presidente da Abicom, Sérgio
Aratijo, defende que ainda € cedo
para que a Petrobras reduza os
pregos imediatamente, sobretudo
depois de ter ficado 57 dias segu-
rando aumentos. Segundo ele, ¢
possivel que com a queda do pe-
tréleo no mercado internacional,
as janelas de importagio voltem a

F
sidodificil para importad
seguirem cargas de diesel nos EUA,
devido 3 alta demanda europeia.

Entre listas, a p

de estabilizagdo dos pregos.
Apesar da pressio permanente
de Bolsonaro sobre os preos da

de muitas incertezas e volatilidade
para os proximos meses. Fernando
Valle afirma que os impactos mais

expressivos das sangdes i Rissia
sobre a oferta ainda estdo por vire
que isso pode pressionar nova-
mente a cotagio da commaodity.
Comoas compras muitas vezes sio
feitas com meses de antece a,
€ possivel que a atual desacelera-
¢io das exportagbes russas s te-
nha efeitos mais significativos en-
tre abril ¢ maio — quando as refi-
narias comegam a aumentar a
compra de 6leo para fazer frente &
demanda maior do verio no He-

misfério Norte. Por outro lado, o
novosurte decovid-19 traz um no-
vo peso do lado da demanda.

“A volatilidade vai ser a ordem
dos proximos meses, entre as in-
certezas sobre quanto tempo a
guerra vai durar e sobre a falta de
clareza sobre os niveis de oferta da
Riissia... |Do lado da demanda] Hi
um risco maior de inflagio no
mundo ¢, com isso, pode ser que o
FED [Federal Reserve, banco cen-
tral americano] eleve a taxa de ju-
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ros, inibindo investimentos. Ai te-
remos um problema de demanda
acentuado ¢ podemos ver uma
queda do petroleo, Mas os funda-
mentos nio mudaram”, disse.

Segundooanalista, navirada do
ano, existia um CONSENso no mer-
cado de que os precos do Brent fi-
ca na casa dos US$ 80 o barril
em 2022, na média. A expectativa,
mesmo com o aumento das incer-
tezas sobre a recuperagio da de-
manda global, é que o barril se
manterd provavelmente acima do
nivel estimado antes da guerra.

Para o diretor de refino e pes-
quisa de mercado da S&P Global
para as Américas, Felipe Perez, aos
poucos os efeitos dos ruidos da
guerrasobre ospregos doBrentco-
megama atenuar,“Eos fundamen-
tos sobre a oferta e a demandavol-
tamadominaros precos”, afirma.

Perez ainda vé muita volatilida-
de no mercado global. Do lado da
demanda, segundo ele, além dos
temorescom onove surto de covid
na China, ainda hi incertezas so-
bre os efeitos da alta do preco do
petréleo sobre o consumo. “Acho
que vai haver alguma destruigio
de demanda [pelos altos pregos),
mas a extensdo disso aing et
ta ¢ vai depender da volatilidade
dos preos”, comentou.
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Queda do petroleo aumenta coro
no mercado por cautela do Copom

Analise

Alex Ribeiro
De Sio Paulo

A queda da cotagao do petrdleo
abaixo de US$ 100 o barril aumen-
tou a defesa de economistas e ope-
radores do mercado financeiro de
uma postura mais cautelosa do
Comité de Politica Monetiria (Co-
pom) do Banco Central, que deci-
de hoje o umo da taxa de juros.

“Devagar!”, resume um econo-
mista com passagem pelo Banco
Central, em troca de mensagens
nesta manha com o Valor. Isso sig-
nifica que o BC ndo deve abrir mio
de sua busca pela meta deinflagio,
mas deve dosar os movimentos de
alta de juros enquanto redine mais
informagoes sobre a evolugio da
economia mundial ¢ brasileira.
Trés economistas citaram um
manira repetido pelo ex-presiden-
te do Banco Central llan Goldfajn
diante de cendrios dificeis: “Caute-
la, serenidade e perseveranga™

Poucos acham provivel, ou re-
comendivel, que o Copom se
desvie da promessa de anunciar
hoje uma alta de 1 ponto per-

centual na meta da taxa Selic,
dos atuais 10,75% ao ano para
11,75% ao ano. O que estd em
discussio € o que o comité, que
luta para trazer uma inflagio de
10,54% ao ano para a meta de
3,25% em 2023, vai sinalizar pa-
ra as suas reunioes seguintes.

O forte recuo do petréleo, que
fechou em US$ 97,58 o barril, re-
sume a volatilidade que atinge
os mercados nas dltimas sema-
nas, desde a invasio da Ucrinia
pela Rissia. Nos momentos de
maior tensio, a cotagio do pro-
duto chegou perto de US$ 130,

A queda do petrdleo esti rela-
cionada i prépria guerra, com o
mereado reavaliando todo o
tempo as chances de um desfe-
cho positivo nas negociagies en-
tre os dois paises, Mas hi tam-
bém uma preocupagio com o
avanco do coronavirus na China
e com as informagoes de que o
pais asidtico estaria disposto a
fomecerequipamentos i Rissia.

As incertezas mais recentes da
China também afetam as cota-
¢oes de outras commaodities, co-
mo o minério de ferro. Os econo-
mistas consultados pelo Valor

dio diagndsticos conflitantes so-
bre qual seria o impacto liquido
para o Brasil, em termos inflacio-
nirios. Alguns acham que pode
serneutro ou até positivo, outros
dizem que poderi ser negativo.

Uma preocupagio € um even-
tual agravamento nas cadeias de
fornecimento globais caso a Chi-
na seja obrigada a fazer o fecha-
mento de sua economia para
combater a covid-19.

A queda do petrdleo, em tese,
alivia um pouco as pressies sobre
a inflagio, embora o patamar em
que estd sendo negociado ainda
seja bem alto. A grande divida é
como a taxa de cimbio vai respon-
der i queda das commodities. An-
teontem, o prego da moeda ameri-
cana subiu 1 3%, para R$ 5,1195.1s-
so despertou o receio de que tenha
serestabelecidoavelharelagioen-
tre cimbio e commodities, Ou seja,
a queda dos pregos dos produtos
basicos levaria ¢ um enfraqueci-
mentodo real perante o délar. On-
tem, subiu mais, a RS 5,16.

O argumento de quem pede
cautela ao Banco Central é que
nido apenas o nivel de pregos éin-
certo, mas também a relagio en-

tre eles. Se o Copom, por exem-
plo, decidisse com basenas infor-
magdes disponiveis na sexta-fei-
ra, teria uma cotagio do petréleo
tipo Brent de USS 112,67 o barril.

Subir o juro menos de 1 ponto
percentual parece fora da mesa
porque o Copom sinalizou esse
movimento antes da guerra na
Ucrania. Hi uma corrente no
mercado que, hd algum tempo,
esti preocupada com um even-
tual excesso da politica monetd-
ria. A Selic subiu a dois digitos e
s0 devera chegar na atividade
econdmica no terceiro trimestre,

Avisio dominante, por outro la-
do, é que a guerra tende a adicio-
nar presses inflaciondinias, apesar
das incertezas mais recentes da
China. O que pode, eventualmen-
te, ajudar ¢ o trabalho dos bancos
centrais de paises desenvolvidos e
apossivel desaceleracio da econo-
mia global provocada pela guerra.

“Nio di para afundar o barco”,
diz um economista do mercado,
também ex-BC. “Eu iria com uma
alta de 1 ponto percentual, indi-
caria outra desaceleracio no rit-
mo de aperto ¢ estaria aberto a
fazer um ciclo mais longo.”
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