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Apés tombo, PIB sobre 4,6% em 2021

Renda per capita e consumo das
familias ficam para tras naretomada

Ao levar em conta o tamanho da populagao, ainda ha retrocesso ante o ano anterior a pandemia

ANALISE
Vinicius Torres Freire

SAo PAULO A ecomomia brasi-
leira recuperou o que perdeu
em2o20, ano da recessio da
epidemia. Quer dizer, 0 tama-
nhodaprodugio oudarenda,
do PIB (Produto Interno Bru-
to), é um pouco maior do que
€m 2019, ©,56%, para ser pre-
ciso. Mas, quando se leva em
consideracdo o tamanho da
populacdo, que aumentou,
ainda ha retrocesso em rela-
Géio aoano anterior ao da ex-
plosio da Covid.

Isso quer dizer que a ren-
da (PIB) per capita é menor
do que em 2019. Pior ainda,
o nivel de consumo das fa-
milias retrocedeu bem mais
—ainda estd em um nivel si-
milarao de2ci18, que ja era ru-
im. Eumdosmotivos do mal-
estar social piorado —ou me-
lhor, uma explicagio em nii-
meros desse mal-estar.

Essa tristeza jd era senti-
da na carne pela maioria dos
brasileiros e ji estava insinu-
adanas estatisticas de saldri-
0s. A massa de rendimentos
do trabalho caiu de 2020 para
2021, 0s trabalhos que apare-
cem sdo na maioria ruins, in-
seguros, precarios e pagam
pouco. A alta da inflacio fez
o resto do servigo, comendo
poder de compra.

As prc;eﬁoe; para este ano
niaosaomelhores. Segundoos
economistas do Departamen-
to de Pesquisase Estudos Eco-
némicos doBradesco, amassa
salarial deve cair mais 1%. A ta-
xa de inflagao serd ainda mui-
to alta até meados doano (de
9% ao ano), onumerode pes-
soas empregadas vai crescer
pouco, e ossaldrios,namédia,
devem cair mais de 3%.

O crescimento do PIB de-
ve ser lento por causa da al-
ta forte das taxas de juros, in-
certezas porcausa da eleigio
e, agora, por causa dos efeitos
da guerra na Ucrdnia.

Nesse ambiente de jnscgu

Ee de falta de perspecti-
juros altos, as empre-

bdb devem jogar na retranca,
suspendendoinvestimentos,
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Desempenho do PIB no 4° trimestre de 2021
Variagao do PIB em relacdo ao trimestre anterior, em %
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Apagdo no Brasil e Inicio da crise Inicie da
atentade de 11.set global recessao

Fonte: Série histar

que foram a fonte de cresci-
mento de 2021,

De positivo, o preco das
mercadorias que o Brasil ex-
porta, commodities (cercade
70% das vendas), estd em al-
ta; governos dos estados vao
gastar mais(com mais investi-
mento ereajuste de salirios de
funciondrios); o governo cor
touimposto sobre aindistria,
talvez faga mais algum favor
fiscal (subsidio para combus-
Liveis ou outro, com aumen-
to de divida).

0 pessoal do Bradesco, até
otimista, na média, prevéalta
deo,5% do PIB neste 2022, Na
meédia das previsdes privadas
compiladas pelo Banco Cen-
tral (no Focus), a previsao é
de alta de 0,3% do PIB. E pra-
ticamente nada; em termos
per capita. outro retrocesso.
O PIB per capita em 2021 ain-
da era cerca de 7,7% menor

ca com nowa metodolagia do |8GE, iniciada em 1996

que o de 2013, dlimo ano an-
tes da série de desastres.

Se 0 consumo das familias
nio acompanhou o PIB, de
onde veio esse crescimento
de 20m?

De investimento, a despesa
em novas instalagoes produ-
tivas, casas, maquinas, equi-
pamentos, softwares. A taxa
de investimento em 2021 foi
amaior desde 2014, antes do
desastre recessivo (taxadein-
vestimento: quanto do PIBfoi
destinadoaaumentaracapa-
cidade produtiva). No entan-
10, €sse nimero parece um
pouco inflado por tecnicali-
dades estatisticas. Ainda as-
sim, néo foi fraco.

OPIBcresceu 4,6%em 2021
(caira 3,0% em 2020). Nolti-
motrimestre doano passado,
aumentou o,5%emrelacio ao
rimestre dntenurﬂulhuu se-
tembro}. Foiaté melhor que o

esperado e interrompeu dois
trimestres seguidos de queda.
Masndo ¢, obviamente, gran-
de coisa (¢ uma coisinha).

Se, até o final de 2022, a
economia continuar produ-
zindo no mesmo ritmo do
final de 2021, 0 PIB Serd uns

©,3% maior (isto ¢, o cresci-
mento de 2022 serd de 0,3%
se nio houver crescimento
de um trimestre para outro
em 2022). Levando em con-
sideragio um crescimento de
0,7% da populagio, quer dizer
que por cabega, namédia, va-
mos empobrecer de novo ou,
na pritica, ficar mais ou me-
Nos namesma.

E preciso também lembrar
que aeconomia, 0 PIB, recupe-
rou sé o que perdeuem2e2oe
maisumtico. Nio recuperou
0 que deixou de crescer no bi-
€nio 2020-21. Isto€,0 que teria
crescido nestes dois anos se
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PIB volta acrescer

aApos recessas que

durou 11 trimestres,
mas retomada ndo
ganha vigor

mantidaa tendénciarecente.

Como saber “o que teria
crescido™? E uma espécie de
chute razodvel, um chute in-
formado. Depois da grande
recessio de 2015-2016, a eco-
nomia crescia cercade 1,5% a0
anoatéaepidemia. Era pouco,
mas bem melhor do que mais
uma recessaohorrivel. Emsu-
ma, o saldo da queda de 2020
edarecuperagio de 2021ain-
da énegativo —oPIB poderia
estar pelo menos 2,5% maior
do que era em 2019.

Caso o PIB passe a crescer
2,5% a0 ano a partir de 2023,
apenasem 20273 rendaperca-
pita voltariaao nivel dezo
um desastre inédito na his
riada Republica. Paraque seja
atenuado, seria preciso haver
mudangas muitoprofundase
ripidas na economia brasilei-
ra. A disposicio para tal revo-
lugao nao parece 4 vista.
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Projecdes
foramde3%a
5,3% ao longo
do ano, sob
reflexo da Covid

SAO PAULOE RIO DEJANEIRD AS
projecées para o cresci-
mento da economia bra-
sileira no segundo ano da
pandemia variaram de 3%
a5,3% ao longo de 2021 0
PIB avangou 4,6%.

Osnimeros do mercado
niao sao muito diferentes
das projegdes do Ministé-
rioda Economia, que foram
de 3,2% a 5,3%. As do Ban-
co Central, de 3,8% a 4,7%.

O mais recente relatorio
Focus,do BC, apontoucres:
cimento de 4,5%.

No iniciodoano passado,
economistas consultados
no Focus projetavam cres-
cimento de 3,5% para 2cz21.

Esse nimero foi sendo
reduzido até abril, quan-
dochegou ao patamar mais
baixodo anodiante deuma
piorana crisesanitiria que
Provocou novas restrigoes
de circulagio.

A chamada segunda on-
da, no entanto, teve impac-
o maior do ponto de vista
da satde, mas menor na
economia.Comisso, as pre-
visoes para o PIBdoanoco-
megarama melhorar e che-
garam ao ponto mais alto
€magosto.

Quando ficouclaroquea
economia havia parado de
crescer eque ainflaga
alta demandaria mais au-
mentos de juros, elas vol-
taram a piorar.

Além disso, o governo fe-
derale o Congresso decidi-
ram romper o teto de gastos
para aumentar despesas.

Para 2022, as projecoes
no comegodoano passado
estavam em 2,5% de cresci-
mento. Desde margo estao
sendoreduzidas e se encon-
tram atualmente emo,3%.

Erros de projegio se tor
naram mais frequentesdu-
rante a pandemia. A crise
sanitdria provocou garga-
los de fornecimento, alte-
ragoes de pregos de insu-
mos e mudangas nas ces-
tas e nos padroes de consu-
mo. Essas mudancas colo-
camemxeque os modelos
de projectes utilizados por
economistas eautoridades
publicas. Eduardo Cucolo e
Leonardo Vieceli
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