Valor

Publicado em 03/03/2022 - 05:58

Preco do petrdleo dispara com o avanc¢o da guerra

Infraestrutura Paraespecialistas, conflito entre Rassia e Ucrania pde em risco abertura do mercado brasileiro

Guerra ameaca oferta de gas e “energia barata”

GUERRA NA _

UCRANIA
André Ramalho e Gabriela Ruddy
Do Rio

A guerra na Ucrinia pode difi-
cultar a abertura do mercado
brasileiro de gis natural ¢, na
avaliacio de especialistas, tornar
ainda mais distante o “choque de
energia barata” — promessa do
governo  quando langou, em
2019, 0 programa Novo Mercado
de Gis, para abrir o setor,

Comatendénciadealtadospre-
cos do gis natural liquefeito
(GNL), diante dos riscos em tomo
de uma redugio das exportagdes
russas i Europa, grandes consumi-
dores, interessados em migrar pa-
raomercado livre por meio da im-
portagio, terio de negociar con-
tratos num ambiente ainda mais
estressado que em 2021, quando o
desequilibrio entre oferta ¢ de-
mandacomegoua se acentuar.

GNL ¢ fonte de suprimento
importante parao pais. Em 2021,0
Brasil bateu recorde de importa-
¢io do produto, devido ao aumen-
to da demanda das termelétricas.
Terminais de regaseificagio foram
responsiveis por 27% da oferta de
s ao mercado brasileiro, indica o
Ministériode Minase Energia.

Empresas importantes de GNL
buscam no processo de abertura
do pais novas oportunidades de
negdcios. Este € o caso de importa-
dores como a New Fortress Energy,

que opera o terminal de Sergipe ¢
prevé inaugurar este ano novas
unidades em Santa Catarina e no
Pard; a Excelerate Energy, que ar-
rendou da Petrobras o terminal da
Bahia; ¢ a GNA (Prumo/BP/Sie-
mens/SPIC), dona do terminal do
Porto do Agu (R]). Grandes forne-
cedores globais de GNL, como BP,
Shell e TotalEnergies, também bus-
cam contratos no Brasil.

O presidente da Gas Energy, Ri-
valdo Moreira Neto, afirma que
existeum problema de liquidez na
abertura do setor. Segundo ele, o
volume mais significativo de gis
nacional disponivel pelos novos
fornecedores privados ji foi con-
tratado pelas distribuidoras para
2022 e 2023, com Equinor, Galp,
PetroReconcavo e Shell. Hoje, cer-
ca de 10% da demanda das distri-
buidoras, ou 4 milhoes de metros
ciibicos didrios (m*[dia), é abaste-
cida pelosetor privado.

Com esse volume ji contratado,
de acordo com o consultor, os
grandes consumidores tém pou-
cas opgdes de fornecedores de gis
nacional a nio ser o GNL — que
deixou, porém, de ser uma altema-
tiva crivel desde 2021, quando os
pregos da commaodity saltaram no
mercado intemnacional, em res-
posta ao desbalanceamento da
ofertaedemanda.

Moreira Neto afirma que, embo-
ra Gerdau e Unigel tenham conse-
guido fechar contratos no am-
biente livre para 2022, as negocia-
goes entre grandes consumidores
e fomecedores, no mercado livie,
em geral, perderam tragio depois

Moreira Neto:"0 gds para o Brasil serd disputado a tiro de canhio”

do boom dos pregos do GNL em
2021. A expectativa agora € que,
com os riscos de redugio do forme-
cimento do gds russo para a Euro-
pa, a inddstria brasileira terd que
disputar cargas de GNL com os eu-
ropeus, a pregos pressionados.

O custo de oportunidade hoje
para qualquer fornecedor de GNL
& o que a Europa estd pagando. O
gis para o Brasil sera disputado a
tiro de canhio”, disse. “A contrata-
¢do firme de GNL pela inddstria fi-
ca mais dificil, porque ela s6 vai
comprar gis no mercado livre se
puder comprar mais barato que
consome. E isso € praticamente
impossivel com GNL hoje.”

O diretor de gis da Associagio
dos Grandes Consumidores de

Energia ¢ Consumidores Livres
(Abrace), Adrianno Lorenzon,
concorda que eventuais sangdes
a0 gds russo podem deslocar o
GNLdisponivel no mercado paraa
Europa. Ele destaca, no entanto,
um outro lado da moeda da crise
no Leste Europeu: a atragio de in-
vestimentos na produgio de gis
no Brasil, nos préximos anos.
“Umaoutralinha de pensamentoé
que uma alta dos pregos dd um si-
nal econdmico para os produtores
de gis brasileiros ampliarem a
produgio ¢ venderem de maneira
competitiva”, afirma.

Para Morcira Neto, existe a ex-
pectativa de entrada de mais gis
nacional no mercado, a partir de
maio, com o inicio das operagoes

do gasoduto Rota 3. O consultor
ressalva que agrande fornecedora,
contudo, continuard sendo a Pe-
trobras —que, em negociaghes re-
centes com distribuidoras, repas-
sou o aumento dos custos com
GNLeencareceu o gis no Brasi

Ele defende que, para que a
abertura do mercado brasileiro
ndo trave neste momento em que
oGNLnioestd atrativo para o mer-
cado livre, o governo deveria pen-
sar em executar um programa de
“gas release” — conceito previsto
na Lei do Gds segundo o qual o
agente dominante cede, compul-
soriamente, volumes de gis para
concorrentes.“Seriauma forma de
garantir que o mercado continue
alimentado de liquidez, até que
mercado consiga por ele mesmo
buscar alternativas”, disse.

O diretor de estratégia e merca-
do da Associagio Brasileira das
Empresas Distribuidoras de Gis
Canalizado  (Abegds), Marcelo
Mendonga, afirma que aindaé pre-
maturoanalisar o impactoda crise
na Europa sobre a abertura do
mercado brasileiro, mas concorda
que existern hoje poucas opgdes
de fornecedores no Brasil. “A regu-
lagio do mercado livre em Sio
Paulo ji completou dez anos e nio
vimos a abertura de fato, porque
nio existe molécula disponivel.
Sdo casos muito pontuais”, avalia.

O analista de pesquisa de gis e
GNL da Wood Mackenzie para a
América Latina, Henrique Anjos,
ressalva que, mesmo com a crise
no Leste Europeu, o impacto maior
sobre o mercado de gis serd nos

pregos spot, de curto prazo.“Os su-
pridores de GNL [que atuam no
Brasil] vio buscar vender para as
indfistrias com contratos de longo
prazo. A dinamica de pregos € um
pouco diferente, pode incluir, por
exemplo, uma ind a0 Henry
Hub|[precode referéncia dos EUA|,
que ¢ mais estivel que os pregos
spotdo mercado europeu”, disse.

Anjos tambémcita que omerca-
do doméstico — ao contririo do
internacional — da sinais de ree-
quilibrioapés um 2021 de forte es-
tresse causado pela crise hidrica. A
perspectiva de entrada de gis no-
vo,comoRota 3,¢aredugiodade-
manda termelétrica tendem a tor-
nar o mercado brasileiro menos
estressado, “E pela dtica do consu-
midor, um mercado menos aper-
tado traz um cendrio melhor para
negociagio [com fornecedores). O
grande consumidor dificilmente
vai conseguir migrar para merca-
do livre em 2022, mas as condigdes
internas, para 2023, sio melhores,
Mas, claro, a questio é saber quem
vai ter gis disponivel ¢ em que
condigbes”, comentou.

Ja na avaliagio do sécio da drea
de energias e recursos naturais da
KPMG Anderson Dutra, as sangoes
d Rissia podem acabar contri-
buindo para o surgimento de no-
vos consumidores de gds no Brasil.
Ele cita o caso de possiveis novas
plantas de fertilizantes no pais, da-
do que parte da demanda doagro-
negdcio no pais € suprida pela Ras-
sia. “Investidores podem comegar
a olhar com outros olhos para esse
tipode ativo aqui”, disse.
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