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Induastria vé sombra de mais um ano perdido

Conjuntura Retomada consistente do setor enfrenta
também escassez de insumo e demanda global fraca

Ociosidade e custos
ameacam indastria
com “ano perdido”

Alessandra Saraiva
Do Rio

distria corre o risco de ter
mais um ano perdido em 2022.0
alerta foi feito por analistas con-

to exclusivo da Fundagio Getulio
Vargas (FGV) sobre trajetéria do
Nivel de Utilizagio de Capacidl.
Instalada (Nuci) mostra que o:
nais de reagdo da atividade no se-
torndo foram suficientes para que
o uso de capacidade da indtstria,
nos tltimos dois anos, voltasse i
média historica até 2019,

De janeiro de 2010 a dezembro
de 2019, a média histérica do Nu-
i da inddstria brasileira cra de
78.8% ¢, nos Gltimos dois anos, de

daFGVe mponnvel pelo cilculo
do Nuci em cendrios p po
pandemia, nota que a indis
mostrou alguns bons momentos,
de reagdo de atividade. Mas foram
erriticos e conectados a dreas es-
pecificas, com bons desempenhos
durante a pandemia —como com-
maodities agricolas ¢ minerais (pe-
tréleo e minério de ferro).
Comoexemplos sobre trajetbria
erritica do Nuci, comentou que,
em abril de 2020, esse indicador
operava em 57,3%, mo da sé-
rie histdrica originada em janeiro
de 2001, Mas em outubro de 2021
estavaem81,3%, omaiorvalor des-
de junho de 2014 (81,6%). Nio
houve trajetéria de al n-

doano. Ele comenta o avango ripi-
do da émicron, variante da covid-
19, que levou a aumento de casos
da doenga, com posterior afasta-
mento de funciondrios contami-
nados. “Em escritério até di para

Rodolfo Margato: “E dificil imaginar 2022 como ano de

lidar [com af: ] sem
grandes perdas. Mas do pnnm de
vista do chio de fibrica isso gera
obsticulos” Para ek, isso pode
prejudicar a producio industrial
nocomego de 2022,

Haainda problemas intemos ¢
externos enfrentados pelo setor
de bens durdveis — de maior va-
lor, que inclui veiculos, fogdes ¢
geladeiras. No ambient: terno,
Cagnin nota que, se poder aquisi-
tivo do nio estiver

tes no Nuci a ponto de a média da

Jjaneiro de 2020 a d bro de
2021, 0 uso de capacidade ficou,
em média, em 76,2%. No entendi-

mento de especialistas, a retoma-
daconsistentedaatividade indus-
trial enfrenta, neste ano, virios
obsticulos. Entre eles, gargalos na
cadeia global de insumos, persis-
tente nos dltimos dois anos; e de-
manda intema ainda enfraqueci-
da, prejudicada por mﬂaqm eju-
rosemalta

ter
antes do avango da covid-19 no
pais, argumenta. “Nesse periodo
e 2020 a 2021 tivemos oscilagdes
muito grandes”, resume. Alguns
dos virios fatores q

em alta ou estivel, como parece
ser o caso neste ano, a decisio de
compra pode ser adiada. No lado
externo, ele recorda que, na pan-
demia, esse sctor foi mais vulne-
rivel a0 pmhhma de escassez de

e éria-pi , devido

i

Tecuperagio s 1 nos (Glti-
mos anos ainda permanecem ati-
vos neste ano, diz Perdigio.

Rafael Cagnin, economista do
Instituto de Estudos para o Desen-

Além disso,em 20223 indistria
ainda deve operar com custos ele-
vados, principalmente de energia.
Para 0s economistas, 0 mais provi-
vel € que recuperacio sustentivel
ocorra apenasem 2023

Claudia Perdigio,

Industrial (ledi), con-
corda. “Todosos problemas que fo-
ram se acumulando [nos Gltimos
anos naindstria) nio vio desapa-
recer em 2022, afirma.

Além dos problemas antigos,
problemas noves também devem

aletar a produtividade no comego

ap nas cadeias globais,
como falta de semicondutores
paraveiculos.

Rodolfo Margato, economista
da XP, aguarda regularizagio
maior ¢ mais sustentivel da ca-
deia global de insumos da indiis-
tria a partir do segundo semestre
de 2022 — assim como os outros
especialistas ouvidos. “No ano
passado, a inddstria teve uma
performance abaixe [do espera-
do|", afirma. Além de falta de in-

Duraveis em ritmo fraco durante

Uso de capacidade do setor, que inclui veiculos, ¢ mais baixo da década
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A economista do banco diz

que, pelo menos até o momento,
a retomada da indistria ndo
ocorre de forma uniforme. Para
Rafaela Vitéria, no casodas mon-
tadoras, a partir do momento em
qurhaja regularizagio na cadeia
de insumos, o segmento pode
voltar anormalizarestoques. Ou-
tros segmentos industriais liga-
dos i mineragio, papel e celulose
também tém chance de bons de-
sempenhos neste ano.

A economista observa que al-
gum.n dreas dentro da inddstria

d

sumos, o sctor ainda teve que li-
dar com crise energética, que
causou encarecimento dos cus-
tos de produgio, argumenta.

Questionado se essa regulari-
zacdo levaria a retomada susten-
tivel da indastria ainda neste
ano, Margato diz nio acreditar
nessa possibilidade. “E  dificil
imaginar 2022 como ano de re-
tomada consistente, Eum ano de
busca pelo reequilibrio entre
oferta e demanda”, resume.

As projegoes da XP para indds-
triaem zuzz refletem o entendi-

maaltadeapenas0,8% na ativida
de industrial neste ano — sendo
que a produgdo indus doano
passado deve ter crescido em tor-
no de 4,2%, mas frente 3 base de
comparacio fracade 2020, diz.
As projegdes sdo semelhantes
as do Banco Inter, que estima
crescimentode0,5%em 2022,an-
te alta em torno de 4% em 2021,
informa Rafacla Vitéria, econo-
mista-chefe da instituicdo. Mas
ela prevé crescimento de 2% para
a producio industrial em 2023,
noqual poderi ser possivel “cres-

a.Acasaesti-

ci " dosetor,

de reagdo robusta da
dunand.l interna — o que ndo
ocorre, no momento, notou a es-
pecialista. "A massa salarial nio
estd crescendo tanto, mesmo
com a retomada do emprego. Ea
taxa do desemprego ainda ¢ al-
ta”, afirma. Segundo ela, esses fa-
tores “enfraquecem” a demanda
final daindéstria.

A produgio industrial caiu
0,2% em novembro de 2021 (da-
do oficial mais atualizado) em
relagio a outubro, sexto recuo
consecutivo nessa comparagio
ante més anterior, segundo o
Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE).
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