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TCU releva polémica e aprova a privatizacao da Eletrobras

Infraestrutura Precificacao da poténcia de usinas
hidrelétricas elevaria outorga para R$ 57,2 bilhoes

TCU desconsidera
falha e aprova valor de
venda para Eletrobras

Murillo Camarotto
De Brasilia

O plenirio do Tribunal de Con-
tas da Unido (TCU) aprovou on-

tem a primeira fase dos estudos

votos favordveis 3
Hnas um -
fio. Os valores aprovados serio
ados agora para auxiliar na
o do preo da agio que
serd considerado para a capitali-
mpresa, fase que ainda
i do !-: U,

de controle entregue a
etapa até o fim de margo ou ini-
cio de abril, de forma a possibili-
tar a conclusio da operagio em
maio. Hi uma preocupagio, po-
rém, de que, passado esse pe
do, a privatiz; seja compro-
metida pelocalendino eleitoral.

Segundo o Valor apurou, os
mlmsrm( Paulo Guedes (Econo-

chln Albuquerque (MME) fize-
ram apelos para que o plendrio

do TCU nido determin
nhuma alteragio na modelagem
econdmico-{inanceira.

0 govemo procurou os minis-
tros do TCU com o objetivo de sen-
sibilizi-los para a importincia de
dar andamento ao processo, que
seria a privatizagdo “mais simbd
ca” conchuida na gestio do presi-

e ne-

dente Jair Bolsonaro até aqui.
Apdsaaprovagiodo TCU, o se-
cretirio de Desestatizacio do Mi-
Diogo Mac
Cord, disse aj apenas que a decisio
foi*positiva e democritica™ eque

o cronograma da privatizagio
nao foi afetado pela demora no
l, que estava pre-
mbro passado.

agoes prefe-

aval do tribu
sto para dez
Com adecisdes,
da

Conforme rcw.]udu hi duas se-
manas pelo Valor, o ministro Vi-
| do Régo apresentou um erro
metodoligico no cilculo do va-
lor agregado aos contratos (VAC)
da estatal que totalizaria uma
perda de RS 34 bilhoes para o Te-
soura Nacional apenas com o bé-
nus de outorga da operagio.
Segundo os cilculos apresen-
dos por ele, a outorga passaria
de R$ 232 bilhoes para RS 57.2
bilhdes, enquanto que os repas-
ses para a Conta de Desenvolvi-
mento Energético (CDE), que
ajudardo a segurar a alta na con-
tadeluz, passariam de RS 29,8 bi-
Ihées para RS 63,7 bilhoes.

0 grosso da diferenca deve-se
ao fato de o governo ndo ter
contemplado na modelagem
apresentada a precificagio da
poténcia das 22 hidrelétricas da
Eletrobras. Outro ajuste, menor,
foi motivado por falhas na defi-
nigio dos critérios de risco hi

dmlumm dos préximos anos.
“De nexplicivel ¢ ilegal,
nio foi apresentada a precificagio
da poténda. Um erro absurdo,
crasso”, disse o ministro. “Entendo
ser e85 uma situagio inegociive
Apesar dos argumentos de Vi-
tal, os demais ministros optaram
pela aprovagio da modelagem e
inuidade do processo.
nda nio temos o es-
tado da arte suficiente para a
apropriagio adequada do mer-
cado de poténda®, alegou ¢
nistro Benjam A
derado um especialistan
A avaliagio de Zymles
ma do govemo, que justilicou a
auséncia dos valores referentes &
poténcia pela inexisté
mercado para esse
sentido, alega o Ministério de Mi-
nas ¢ Ener,
possivel precificar a poténcia.
Ainda n, Zymler aliomou
que compartilha da percepgio
de Vital e que nao vé a privatiza-
o em ¢ aduro. “Ainda
nao estd em um nivel de maturi-
dade adequado. Se a Eletrobras
fosse minha, eu nao a privatiza-
ria com essas contas”, ponderou.
Zymiler cogitou ainda a possi-
bilidade de determinar ao gover-
nO que se COmprometesse a in-
cluir uma cliusula no contrato
com previsio de uma eventual
compensagio caso o mercado de
poténcia se viabilize no futuro,

aEletrobras pel.

Oministro Vital do Régo: "Estamos

A proposta, no entanto, aca-
bou revertida em recomendacio,
sob protestos de Vital. “Estamos
vendendo a Eletrobras pela me-
tade do prego e o setor privado
esti em festa”, afirmou ele

Os demais ministros presentes
a conclusio da
pi ,detoda forma,
mais Ix néfica doque poste

processo ou manter a Eletrobras
sob controle do governo federal.

“Eventual percepgilo de su
restimativa do VAC pelo merca-
do resultaria no afastamento de
investidores, redugio do valor
das agdes ¢ menos recursos dis-
poniveis para investimentos. O
que se pleteia e deseja € investi-
mentoparaosetor”, relativizou o

osetor privado estd em festa®

tro Walton Alencar.

As incertezas que rondavam o
julgamento d éria levaram
o primeiro escaldo do governo a
procurar individualmente os mi-
nistros do TCU para evitar um re-
vés na anilise da privatizagio.
(Colabarou Daniel Rittner)

m

Ver também pigina A6

Infraestrutura Processo de privatizacdo terd outra etapa dia 22 com assembleia de acionistas da companhia

Precificacao da Eletrobras divide opinioes

Rafael Rosas, Gabriela Ruddy e
Rafael Bittencourt
Do Rio e Brasilia

A aprovagio, pelo Tribunal de
Contas da Unido (TCU), da primei-
ra fase dos estudos técnicos parao
processode privatizagio da Eletro-
bras dividiu especialistas ouvidos
pelo Valor. O processo foi aprova-
do com seis votos favoriveis e ape-
nas um contririo.

Para Edvaldo Santana, ex-dire-
tor da Agéncia Nacional de Ener-
gia Elétrica (Aneel), a aprovagio
foi positiva ¢ tirou uma "barreira
da frente se mostra otimista

que o prazo perseguido pelo go-
0, de terminar o processo em
p, € muito otimista. Santana

adaem junho oujulho.

“Acho o cronograma de maio
o dificil. O TCU tem que apro-
maodelagem de venda.

Mas acho que junho e julho sim, &
possivel”, afirma Santana, De ac
do com o ex-diretor da Aneel, o
TCU entendeu corretamente que
n wia erro no cilculo do valor
da outorga. Conforme o Valor
mostrou este més, 0 ministro Vital
do Rego havia apontado um emmo
de cilculo nos valores. Ontem, o
ValorPRO revelou que a owtorga
deveria ser de R5 57,2 bilhdes e ndo
de RS 23 2 bilhoes.

Santana alega que o equivoco
estava ndo estava nas contas dos
[ as do ministro
revisor Vital do Re
retor do drgio regulador, havia
um "futurismo” ao se tentar calcu-
laropreqoda energia para além de
2033. Ele diz que a descotizagio
das usinas da estatal ndodeverd ser
um problema, ji qu rma Sa
apenas um tergo delas sio
por cotas, com as demais ji no
mercado livre, "Quase tudoesti no
ambiente livre: Tucurui, ltumbia-
ra, Sobradinho. Essas todas nunca

o b

estiveram em cotas, sempre foram
domercado livre®, diz.
Oatualmodelode privatizagio
da Eletrobras foi inspirado node-
senho concebido ainda no gover-
no Michel Temer, quando o ex-di-
retor da Agén Nacional de
En ica (Aneel) Paulo Pe-
drosaocupava o postode secretd-
rio executivo do Ministério de Mi
nas ¢ Energia Ele € critica no-
delo de venda do controle da es-
tatal. Segundo ele, os chamados
“jabutis™ aprovados pelo Con-
Eresso vio provocar o aumento
de custo para os consumidores ¢
m parte dos ganhos co-
para cobrir despesas
1 conta de luz, via
Conta de Desen-
volvimento Energético (CDE)
Com o avango da anilise no
TCU, Pedrosaavalia que a operagio
poderd trazer pelo menos parte
dos efeitos que considera benéfi-
cos para o pais. “0 custoda privati-
ji estd definido, com os ja-
io da CDE. Essa
4 passou pela turbina. Entio,
, 0 melhor caminho ¢ a
car no processo, descotizando a
energia ¢ ganhando um novo
player com vontade de competir

rgi

o, disse ele, que
hoje é presidente-executivo da As-
sociagio de Grandes Consumido-
res Industriais de Energia e Consu-
midores Livres(Abrace ).
Roberto D" Araujo, do Instituto
de Desenvolvimento do Setor Elé-
trico (llumina), questiona a forma
como se di a privatizacio: "Esta-
mos discutindo a privatizacio [da
Eletrobras | com base em nimeros
financeiros sem discutir a estrutu-
rado modelo do setore
esti defasado, nio pode mais sero
madelo do passado”, diz D" Arau-
jo."0 problema todo & que as con-
tas sio feitas em modelagem equi-
vocada. Ninguém pode apostar
que a garantia fisica [assodada a
cada usina geradora esteja certa
A razdo, diz, é que a composicio
do sistema elétrico, em termos de
fontes, ndoéa mesmauma vezque
foram incorporadas muitas terme-
létricas ao parque hidrelétrico. *ls-
so muda a composicio de custos
marginais”, diz. Na visio dele, o
modelo de precificagio do setor
trico brasileiro esti “errado”.
Diz que o valor da Eletrobras estd
“equivocado” porque cerca de 30%
da empresa vende energia barata
ainda como reflexo da MP 579, no

governode Dilma Rousseff.

David Zylbersztajn, pmlumr:h
PUC-Rio ¢ udmlnr da A
Nacional do Pe (ANP), elo-
giou a decisio LL\ TCU ¢ afirmou
que o mercado ajusta 0 processo
de licitagio com uma oferta pibli-
ca: "Niio existe caro ou barato.
Quando faz um leilio, hi uma con-
vergéncia com a precificagio de
mercado”, ressalta. Ele nido vé irre-
gularidades nos pregos sugenidos
nos estudos do MME aprovados
pelo TCU ¢ acredita que a estatal
deve ser privatizada este ano.

Na semana que vem, a Assem-
bleia Geral Extraordindnia (AGE)
de acionistas da Eletrobras, agen-
dada para terga-h
privatizacao da empresa. O e
prevé a deliberagdo sobre 0s valo-
res finais da operagio. Todos os
itens da pauta precisario ser apro-
los, sem excegdo, paraque a pri-

U sidcio do Souto Correa Advo-
gados ¢ especialista em energia
Fibio Di Lallo, diz que o fato de o
TCU ter cogitado possivel necessi-
dade de mudanga nos preqos
nais da outorga pode levar a
questionamentos de acionistas
na AGE. “Os acionistas devem po-
der se debrucar sobre valores
concretos, sobre algo que
possa sermodificado”, aponta.

Fontes que preferem ndo se
identificar dizem que hi forte
pressio no goveme para que o
processo avance conforme o calen-
dirio previsto, dado que € uma
pauta considerada positiva para a
equipe econdmica.

Questionada  sobre  possiveis
mudangas na AGEL, a Eletrobras
respondeu em nota que novas in-
formagdes nesse sentido serio co-
municadas formalmente ao mer-
cado. A empresa também nio co-
mentou a decisio do TCU de apro-
var ovalor deoutorga.

"A aprovagio do TCU abre tre-
mendo espaco para 0 governo se-
guir com a privatizaglo. A 1de
hoje [ontem] traz a expectativa de
conclusao do processo entre margo
¢ abil’, disse o diretor do Centro
Brasileiro de Infracstrutura (CBIE),
Adriano Pires. Ele diz que a segunda
fase de andlise do tribunal, que en-
volve a emissho de novas agoes da
Eletrobras para diluir o controle da
Unido, serd “desafiador”. Pires
ma queadecisdo de ontem do drgio
de controle, com o placar de 6a 1,
trouxe wm novo dnimo. “Ne ano
passaclo, o pedido de vista do minis-
tro Vital do Régo gerou pessimismo.
Achdvamos quea privatizagioneste
inicio de ano havia ficado complica-
da”, disse. "Agora, eu acho que o g
verno vai conseguir’, completow
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