CCTARN NE CDAINN
Combustiveis Custo mais elevado

+ Petroleo volta a pressionar os precos

_ Cotagao do produto ja avanga 18% neste ano depois de ter subido §4% em 2021; a alta
altera a perspectiva dos economistas para a inflagdo, diante do risco de conflito na Ucrdnia

LUCIANA DYNIEWICZ

Depois de subir 54% em 2021 -
o que resultou em uma alta de
47,5% no prego da gasolina no
Brasil, tornando-se umas das
principais fontes de pressio in-
flaciondria—, o petrdleojaavan-
gou mais 18,25% neste comego
de ano. Na sexta-feira, o barril
a(ingiu US$ 95 e, diante da
ameaga da Russia de invadir a
Ucrania, alguns cconomistas ja
falam da possibilidade dea cota-
¢io ultrapassar US$ 120.
Importante produtor de pe-
tréleo, a Rissia poderia, em
meio a uma guerra, interrom-
per o fluxo do produto - o que
elevaria a cotacio da commo-
dity. “S6 a expectativa de inva-

530 jd causa uma pressiio nos
precos. Estamos revisando nos-
sas projegdes de petréleo para
incorporar essa historia toda.
Oviésédealta”, dizaeconomis
ta-chefe da Tendéncias Consul-
toria, Alessandra Ribeiro.
Comaexpectativadeque ha-
veria um aumento da oferta de
petréleonaAméricado Nortee
uma leve desaceleragio na de-
manda, Alessandra projetava
que o barril terminaria 2022 a0
redor de US$ 65. “Esse patamar
dariaumbomalivio paraainfla-
¢do.” Inclusive, significaria
umagquedade 16% nacompara-
¢lo com o valor registrado no
fim de 2021. O cendrio, no en-
tanto, mudou maisumavez, e o
petréleo, seu efeito na inflagio
enaatividadevoltaram a se tor-

Combustiveis Custo mais elevado

Medidas para conter o
preco da gasolina podem
ter o efeito contrario

Para economistas, corte
de impostos e subsidios
enfraquecem as contas
puiblicas, o que tende a
elevar o dolar, fazendo
o combustivel subir

LUCIANA DYNIEWICZ

A pouco mais de sete meses das
eleigoes, aescaladado pregodo
petréleo se tornou problema
central para o presidente Jair
Bolsonaro. A ameaga de que a
commodity faga a inflagio dis-
parar, apds um 2021 em que os
consumidores jd viram seu po-
der de compra diminuir, fez o
governo e o Congresso coloca-
rem propostas na mesa consi-
deradas, por grande parte dos
analistas, populistas e contra-
producentes.

Apesarde contririos as medi-
das, economistas concordam
que o prego do petréleo amea-
¢a a inflagiio ¢ a atividade em
UM ano em que & economia en-
frentadesafios. Doladodainfla-
¢io, a desvalorizagio do ddlar
(que comegou o ano valendo
R 5,57 e fechou a semana em
R$ 5,2¢4)amenizaaaltado petré-
leo. Mas a expectativa é de que,
com a proximidade das elei-
¢oes, esse efeito seja anulado
flagio suba ainda mais.
Vemos um cendrio de incer-
tezas & frente. O cambio pode
ficar entre R$ 550 ¢ R§ 5,60
quando o mercado precificar

Solugéo, fundo tem
de ser criado quando
o prego esta baixo

Para Jos¢ Roberto Mendon-
¢ade Barros, s6cio da MB
Associados, uma forma pa-
radriblar aalta do petroleo
seria criar um fundo de csta-
bilizagdo. Com um imposto
sobre as vendas da commo-
dity, seriam obtidos recur-
s0s para usar quando a cota-
cilio ultrapassasse determi-
nado patamar. [sso, porém,
temde ser feito quando o
preco esti baixo, explica.

“0 problema ¢ que, aqui,
fica tudo para a dltima ho-
ra. Depois que a casa foi ar-
rombada, € dificil fazer se-
guro. Ninguém se preparou
para a situagio atual. Seo
petroleo chegar a US$ 100,
o governo esti desarmado,
cdar subsidio para quem
nfio precisa é torrar dinhei-
ro puiblico”, diz. @

que o proximo governo vai ter
dificuldade fiscal. Ai,como pe-
troleo tateando os US$ 100, ha-
verdimais um elementode pres-
siio. Com isso, provavelmente,
vamos ver a Petrobras subindo
o prego do combusti diz
Sergio Vale, economista-chefe
da ME Associados.

A economista-chefe do Ban-
co Inter, Rafacla Vitdria, desta-

Paises buscam dar alivio

@ Japdo

Passou a subsidiar fornece-
dores de petréleo em janei-
ro e anunciou inspegdes em
postos de combustiveis para
garantir quc os pregos nio

nar uma preocupagio para go-
vernos de todo o mundo.

REVIRAVOLTAS, Hd 22 meses,
sobrava petréleo no mundo.
Com a pandemia ¢ paises em
lockdown,ademanda pelo pro-
duto despencouem 2020, 0s es-
toques ficaram abarrotados e,

derepente, crapreciso pagar pa-

subam para o
final

@ Franga

Deu, no ano passado, um
reembolso tinico de € 100
para cerca de 38 milhdes de
pessoas

@ Portugal
Criou uma politica de des-

conto por litro de gasolina

ca que, apesar da alta do petrd-
leo, a inflagiio nio deve repetir
€m 2022 uma trajetria comoa
do ano passado, quando alcan-
¢ou 10%. “Mesmo que o petrd-
leo se aproxime de US$ 100, 0
impacto sera menor se compa-
radoao daalta do barril de US$
40 para US$ 80", diz. A econo
mista, porém, reconhece que,
para o consumidor, cujo poder
de compra jé se deteriorou em
2021, 0 efeito ¢ considerivel.

PRODUCAD. Para Rodolfo Mar-
gato, economista daXP,a con-
sequéncia do petréleo nas altu-
ras serd mais sentida na ativida-
de econémica. Além de a alta
na cotagio reduzir o consumo
dado que a populagio terd
umarendadisponivel paracom-
pras menor -, prejudicard ca-
deias produtiva: custo de
produgio da indistria, princi-
palmente logistico, vai aumen-
tar. Em muitos casos, ndo sera
possivel repassar ao consumi-
dor. As empresas reduzirio
margens e investimentos”, diz.
Para tentar aliviar a situacio,
o governo ¢ o Congresso
propdem reduzir impostos
bre combustiveis, dar auxilio-
diesel a caminhoneiros, subsi-
diar o transporte publico e au-
mentar o vale-gis para familias
de baixa renda. Dependendo
do que foraprovado, o impacto
fiscal dessas medidas pode che-
gara R$ 100 bilhdes, valor supe-
rior ao orgamento do Auxilio
Brasil, que ¢ de RS 89 bilhdes.

raar odleo-oquefez
o pregodo WTI (tipo de petro-
leo produzido nos EUA) re-
trair. O barril do Brent (um pe-
tréleo mais leve e que serve co-
mo principal referéncia global)
caiu na época para menos de
US$ 20 - a primeira vez desde
2001 -, ¢ a cotagiio parecia lon-
ge de se tornar um problema.
A demanda, porém, voltou
muito mais rdpido do que se

previa, impulsionada por esti-
mulos economicos adotados
por virios governos, ¢ 0s paises
produtores nio acompanha-
ram o ritmo. Agora, quando se
esperava uma acomodagio, o
prego voltou a disparar.

“Se houver um conflito, o
céu é o limite (para a cotagio).
Caso ndo haja, provavelmente
estamos perto do pico. A con-
clusdo é de que, nos proximos
meses, o prego ainda vai ser al-
to.Se ndotiver guerrac o Banco
Central dos EUAaumentar oju-
ro, ¢ possivel queademandaes-
fric um pouco”,diz José Rober-
to Mendonga de Barros, sécio
da MB Associados. @
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Risco fiscal deixa a gasolina ainda mais cara, afirma economista

TRAJETORIA ASCENDENTE

Petroleo subiu 392% desde que atingiu US$ 19,33,
o menor patamar da pandemia, em abril de 2020

VALOR DO BARSIL, EM DOLARES

95,05

“Vamos abrirmiode umaar-
recadagdo expressiva sem a
minima garantia de que vai ter
um efeito para o consumidor,
porque o prego & determinado
pelo cambio e pelo petréleo”,
andra Ribeiro, séciada
Tendéncias Consultoria.

Alessandradestacaqueapro-
posta deteriora a situagio fis-
cal, o que desvaloriza a moeda.
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Com o real mais fraco, a gasoli

na fica mais caranabomba, ea
inflagdo, mais pressionada. Se-
gundo cileulos da economista,
apopulagiioji tem pagoa conta
de medidas que enfraquecem
ascontas pt s.“Seorcal es-
tivessealinhadoaos fundamen-
tos, 0 prego da gasolina em
2021 teria sido, em média, 76
centavos mais barato™, diz. @
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