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Setor de servigos tem alta recorde, mas folego é curto

?

PIB sinaliza melhora no fim de
2021, mas deve perder folego

Juros mais altos e inflagao persistente desafiam atividade neste ano

Leonardo Vieceli

RI0 0E JaNEIRo O desempenho
dosservigos acima do espera-
doemdezembroaponta para
um cenrio de atividade eco-
ndmica mais aquecida no pais
nofimde 2oz, dizemanalistas

Desempenho dos setores no Brasil

Evolugao de servigos
Em pantos, base= 100

Sepundoeles, aaltade1,4%
lume do setor, nacompa-
ragio comnovembro, reforga
as apostasde PIBcomvariagao
positiva no quarto trimestre,
O quadro, porém, ainda es-
ta longe de causar empolga-
¢d0. Ha risco de a atividade
economica perder folego ji
noprimeiro rimestre de 2022,
apontam analistas.

O que causa preocupacio
neste inicio de ano ¢ a com-
hinagio entre juros mais al-
tos, cujos efeitos tendema ser
intensificados, e inflacdo per
sistente. Em conjunto, os fato-
TES jOFAm CONEra o consumo e
osinvestimentos produtivos.

0 desempenho dosetor de
servigos em dezembro foi di-
vulgado nesta quinta (10) pe-
lo IBGE. A variagao de 1,4%
superou com folga as expec
tativas do mercado financei-
0. Analistas consultados pe-
la agéncia Bloomberg proje-
tavam avango de 0,6%.

“0s dados de servigosmos-
LrAram um cendrio um pouco
melhor que o esperado para
o fim do ano passado’, diz a
economista-chefe do Banco
Inter, Rafaela Vitoria.

Segundo ela, aposadivulga
¢dodeservigos, 0 banco deve
elevar aestimativa para o PIB
do quarto trimestre de 2021,
de oY% para até 0,3%.

Antesde divalgar o resulta-
do de servigos, o IBGE infor
mouque a produgio industri-
al cresceu2,9% emdezembro,
tambémacima das previsdes.
Asvendas do varejo recuaram
2,1%, menos que o esperado.

“Euma fotografiamelhordo
quea esperada no fim dezom,
mas o filme em 2oz deve ser
diferente. Estamos em um co-
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megodeano cominflagioalta
¢ juros maiores’, diz a econo-
mista-chefe da Veedha Investi-
mentos, CamilaAbdelmalack.

“Havia um consumo repri-
mido de servigos, eagenteviu
iss0 ao longo do segundo se-
mestre do ano passado, com
areabertura da economia’”

A Veedha projeta avango
de o,2% para o PIB do quarto
trimestre de 2021, mas o nii-
mero pode até ficar um pou-
co maior apos a divulgagao
do desempenho de servigos.

Por ora, a Rio Bravo Investi-
mentos também estima alta
de 0,2% no periodo. Ha pos-
sibilidade de o mimero ser
revisto para ¢ima, na casa de
©,3%, conforme o economis-
ta Luea Mercadante.

“0s dados mais fortes que
oesperado em setores como
servigos, no fim de 2021, mos-
tramosefeitos da reabertura
da economia’, diz. “Embora
tenham sido positivos, esses
resultados nao devem repre-
sentar reversao de tendénci

A consultoria MB Associa-
dos, por sua vez, mantém a
projecio de PIB com varia-
Gao positiva de 0,1% no quar
to trimestre de 2oz1. Na prati-
a, onumero IEPI'ESEI'I(H uma
estagnacioda economia bra-
sileira, diz o economista-che-
feda MB, Sergio Vale.

Segundo ele, os efeitos dos
juros maiores ¢ da inflagio
persistente tendem a frear a
atividade econdmica nos pri-
meiros meses dezozz, Na se-
mana passada, o Banco Cen-
tralelevou a taxa bisicade ju-
ros, a Selic, parao,75%.

“Tivemos dados muito bons
em parte das atividades [no
final de 2c21], mas essando &
uma tendéncia. Agora, o im-
pacto dos jurosmaisaltos de-
Ve aparecer com mais inten-
sidade”, afirma Vale.

O resultado oficial do PIB
do quarto trimestre serd di-
vulgadopelo IBGE em margo.

AS():- amargar queda recor
de de 7,8% em 2020, o volu-
me do setor de servigos cres-
ceu 10,9% em 2021, segundo o
IBGE. Em termos percentuais,
a elevagio € a maior da série
histdrica, iniciadaem 2012,

Conforme Rodrigo Lobo,
gerente dafesquisado IBGE,
a alta de dois digitos é ex-
plicada emboa parte pela ba-
se de comparacao fragilizada,
jd que o setor foi 0 mais im-
pactado em 2020 pela chega-
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dada Covid-1g.

“Osetor de servigos fol mais
impactado pelo inicio da pan-
demia em razio do cariter
presencial de algumasativida-
des” disse. “Abase decompa-
ragao ébastante deprimida”

Comoresultado de dezem-
bro, o setor ficou 6,6% acima
do patamar pré-pandemia, re-
gistradoem fevereiro de202c.
Também alcangouomaior ni-
vel desde agosto de 2015. Con-
tudo, ainda estd 5,6%abaixo do
recorde, denovembro de2o14.

D setordeservigos envolve
umagrande variedade de ne-
gdcios, debarese restaurantes
a instituigoes financeiras, de
tecnologia e de ensino. Tam-
bém ¢ o principal emprega-
dor no pais.

Segundo o IBGE, o que le-
vou o setor de servigos aum
patamar superior ao do preé-
coronavirus foi principalmen-
te o impacto positivo de ativi-
dades (]]l;&? dependem menos
da circulagiode clientes e que
sdo voltadas em boa medida
a empresas.

Entre ¢las, estio os servi-
¢os deinformagio e comuni-
Cagan, qUE Se encontram em
nivel 12,8% acima do pré-cri-
se. Essaatividade envolve, por
exemplo, telecomunicagoes,
tecnologia da informagao e
servigos audiovisuais.

0s servicos de cardter pre-
sencial também mostraram
retomada ao longo de 2021,
emum contexto de avanco da
VACINACAD € Menores res
¢hesaempresas. Essareacio,
contudo, ainda éincompleta.

Osservigos prestados as fa-
milias, por exemplo, cresce-
ram 2,9% em dezembro, no-
na taxa positiva em sequén-
cia. Apesar da melhora, ain-
da estio 11,2% abaixo do pa-
tamar pré-pandemia,

A exemplo de servigos, a
produgio industrial e as ven-
das do varejo também cres-
Ceram em 2021, Mas em rit-
mo menor, conforme o IBGE,

Apdsdeisanosem queda,a
producio das fibricas teve al-
ta de 3,9% entre janeiro e de-
zembro. Oavango também foi
associadoem boa parteauma
basede comparacao deprimi-
da. Ainduistria aindaestio,g%
abaixo do pré-pandemia.

Ja as vendas do varejo acu-
mularamerescimento de1 4%
em 2021 Emdezembro, o co-
meércio estava 2,3% abaixo do
patamar pré-crise.
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