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Apés fechar 2021 e alta, dolar de seguir pressionando preco

Délar deve seguir pressionando
0 bolso dos brasileiros em 2022

BRUNA OLUIVEIRA
bruna.oliveira@zenohora.com. bl

A cotagdo do délar no Brasil
fechou 2021 em alta pelo quinto
ano seguido. A valorizagio anual
foi de 747%, tendo reflexos em
diversos setores que sdo influen-
ciados direta ou indiretamente
pelo desempenho da moeda es-
trangeira. Os impactos viio da
alimentagio a moradia.

A taxa de cambio depende de
uma série de razdes, como des-
dobramentos da economia do-
méstica e internacional, questio
politica e também de movimen-
tos especulativos, por exemplo.
Em 2022, especialistas pontuam
que os efeitos da cotagio segui-
riio nas contas do dia a dia.

Entre fatores que colaboraram
para aoscilagio no ano passado, o
economista-chefe da Camara de
Dirigentes Lojistas (CDL) de Porto
Alegre, Oscar Frank, cita a piora do
quadro da pandemia no primeiro
trimestre, que levou a uma desva-
lorizacdio significativa da moeda
brasileira por causa da incerteza
em relagiio a possiveis novos fecha-
mentos das atividades econdmicas,
Foi quando o ddlar chegou a bater
RS 57919, amaior cotagio no ano.

Depois, 0 avango da vacinagio
levou a uma melhora na situagiio,
permitindo a retomada de setores,
Com a divulgagio de indicado-
res ainda referentes ao primeiro
trimestre do ano, apontando de-
sempenho positivo da economia, o
cendrio embalou melhora, O délar
interrompeu a sequéncia de alta e
atingiu, em junho, a menor cotagio
do ano, de R$ 49034,

O ciclo de queda niio se manteve
¢, no segundo semestre, voltou a ser
afetado por turbuléncias internas
e externas. Na avaliagdio de Frank,
houve degradagio abrangente do
cendrio econdmico nacional, com
turbuléneia politica e furo do te-
to de gastos por parte do governo
Jair Bolsonaro, além de piora do
cendrio internacional, com China
no radar e perspectivas de acele-
ragio de pregos e de aumento de
juros nos Estados Unidos.

Professor de Economia da
UFRGS, Mauricio Weiss pontua
outros fatores, Apesar da melhora
dos pregos das commodities e dos
ajustes na taxa de juros, investido-
res internacionais seguiram pessi-
mistas em relagdo a dinamica fu-
tura da moeda nacional e do pais:

- Emtermos de bolsa de valores,

tivemos ainda mais capital sain-
do do pais, em parte por questies
politicas de instabilidade, como a
questio ambiental, que faz o go-
verno brasileiro ser malvisto por
diversos fundos de investimentos.
Teve ainda o caso da Evergrande,
na China, gerando instabilidade e
queda em commodities ligadas a
ferro, e isso afetou o real.

Eleicio

O dolar abriu 2022 em baixa, fe-
chando janeiro com queda de qua-
se 5%. Os ajustes na taxa basicade
juros pelo Banco Central, a Selic,
estiio entre os fatores que permi-
tiram a elevagio de investimento
estrangeiro no pais no primera
més do ano. A taxa voltou aos dois
digitos na semana passada, apds
quatro anos, e estd em 1075%. Em
linhas gerais, a entrada de délar no
Brasil ajuda a valorizar o real. Nio
& possivel dizer, porém, se 0 movi-
MEeNto se manterd.

- E um caldeiriio de fatores que
atuam em conjunto. O que vai
ajudar a evitar que tenhamos alta
mais significativa, ou seja, que o
dolar fique mais forte e o real fique
mais fraco, ¢ esse ciclo de aumento
da taxa Selic. Isso ajuda a atrair ca-
pitais estrangeiros ¢ acaba por evi-
tar desvalorizagio maior da nossa
moeda - explica Frank.

Para Weiss, hd outro fator a ser
considerado nessa volta dos inves-
tidores: as sinalizagdes eleitorais de
“aproximagio ao centro™

= A gente tem um contexto ago-
ra muito inseguro de politica, de
ameaga, de golpe, isso deixa o in-
vestidor internacional avesso ao
risco. E o ex-presidente Lula (flider
nas pesquisas de intengdo de voto
paraa Presidéncia), alguns no mer-
cado financeiro nfio gostam, mas
tem experiéncia de estabilidade
politica que acaba atraindo inves-
tidor a voltar para a bolsa. Nio o
investidor interno, mas o externo,
que tem menor aversio a Lula, Isso
também € um cendrio mais otimis-
ta paraa questiio do real.

Na avaliagiio do socio-diretor da
Fundamenta Investimentos, Valter
Bianchi Filho, o comportamento
do cambio vai depender do tom
do debate eleitoral:

- Se tivermos campanha focada
nos problemas do Brasil, com res-
ponsabilidade fiscal, tem tendéncia
de o cimbio baixar: Se o debate for
pobre, baseado em populismo, vai
manter a moeda pressionada.

Cotagdo da moeda teve cinco novas altas de 2017 a 2021*
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*Cotagdo de fechamento no ditimo pregdo do ano

Ainfluéncia da alta do délar impacta
desde a alimentacao até a moradia
dos brasileiros. Virios produtos
fabricados aqui dependem da cotagdo
do ddlar por utilizarem insumos ou
implementos importados, Ma ponta
final, parte importante do prego dos
produtos tem relagao com o cdmbio

COMBUSTIVEIS

Um dos exemplos mais sensivels
aessavariagdo éo prego dos
combustiveis. O valor do barril

do petrdleo, fundamental para a
fabricagao da gasolina e do diesel,

é cotado em délar no mercado
interracional. £ o que influencia

a politica de pregos adotada pela
Petrobras para balizar o pre¢o dos
combustiveis no mercado interno, ja
que o petrdleo usado nas refinarias
vem de fora.

- A medida que temos petrdleo
mais carg, naturalmente temos
combustivel mais caro. E o efeito
nao é s no combustivel que ficana
bomba, porque reverbera em toda a
economia por conta dos transportes
e dos fretes. £ o que chamamos

de efeito secundario. A tendéncia

& de que diversos outros produtos
encaregam por conta disso = observa
o economista-chefe da CDLde Porto
Alegre, Oscar Frank.

ALIMENTAGCAO

Outro impacto é nos alimentos que
utilizam matérias-primas, produtos
quimicos ou até maquinarios
importados. No péo, por exemplo,

o prego final é fortemente afetado
pelacotagdo do trigo, j4 que a maior
parte do cereal utilizado no Brasil é
importada de outros paises.

ALUGUEL

Com ainda mais peso no orgamento
das famillias, o valor do aluguel
também ndo escapa da variacdo do
délar. ksso parque o principal indice
utilizado nos contratos de moradia
€ 0l1GP-M, cuja compasicao inclui
indicador que captura pregos no
atacado, onde hd influéncia do cdmbio.
= No IGP-M, 60% do indicador diz
respeito ao atacado, ou seja,

a0 inicio da cadeia, ao produtor, &
essainflacdo & muito mais sensivel
a taxa de cambio, as vanagdes

de pregos de commeodities, que,
convertidas para o real, tém essa
interferéncia — diz Frank.

E por isso que se observou altas
expressivas em 2020 e 2021, quando
o IGP-M variou entre 23% e 17%,
respectivamente, aumentando
expressivamente o valor dos aluguéis.

OUTROS

H, ainda, reflexos nes investimentos,
que deixam de se tornar atrativos, nos
eletrBnicos e até no material escolar.

= 0 impacto na vida das pessoas

€ brutal. A roupa que a gente usa

& feita cu de algodao ou de fibra
sintética, que é um produto derivado
do petrdleo. Tanto petrdleo quanto
algodao sio commadities dolarizadas.
O cdmbio subindo faz com o que
custo dessas coisas fique mais caro.

E iss0 vale para inimeros produtos.
Sempre que a nossa moeda deprecia,
0 a0ess0 a essas mercadorias fica mais
caro — acrescenta o sodo-diretor da
Fundamenta Investimentos,

Valter Bianchi Filho.
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