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Ingresso de R$ 35 bi da folego ao mercado, mas investidor vé riscos adiante

BOLSA EM ALTA, DOLAR EM BAIXA
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Irnpu] sionado pela entrada
de recursos de investido-
Tes estrangeiros, o mercado
financeiro iniciou 0 ano em
trajetériade recuperacio. O
Tbovespa, indice de referén-
cia na Bolsa, acumula alta
de7,08%, e odolar tem que-
dade 4,56% até sexta-feira.
No més de janeiro, a Bolsa
atraiu R$ 32,49 bilhdes dein-
vestidores fora do Brasil, o
quartomés seguidodeingres-
so de recursos e a segunda
maior marca em um periodo
de dez anos. Até 2 de feverei-
ro, esse movimento prosse-
guia em alta, com um total de
R$ 35,10 bilhdes aplicados.
As razdes que justificam o
apetite destes investidores
sd0 varias. A Bolsa brasileira
ficoubaratadepois deteracu-
mulado desvalorizagio de
11,93% no ano passado. Além
disso, analistas apontam um
movimento de busca por pa-
péis ligados a commodities.

ELEIGAO EM SEGUNDO PLANO

A preocupagdo com fatores
econémicos deixou em se-
gundo plano o que seria im-
pensével emoutros tempos: o
cendrio eleitoral. Economis-
tas de bancos e gestoras, em
geral, evitam discutir aberta-
mente as expectativas para a
disputadesteano. Emconver-
sas reservadas, afirmam que
Lulae o presidente Jair Bolso-
naro, osdois primeiros nomes
nas pesquisas, tém histérico
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“0 quadro politico estd
mais ou menos
estabelecido, mas tem
dindmicas que
surpreendem. Talvez
tenhamos uma piora na
segundametade do ano”

Schwartsman,

onhecido.

A avaliacdo entre os analis-
tasé qu:fllé_ms dos potenci-
ais medos de guinadanacon-
dugdo do paisja foram incor-
porados aos pregos no fim do
ano passado. Além disso, a
leitura é que as principais
candidaturas devem se apro-
ximar do centro e adotar pos-
turamaispragmatica.

Isso nio significa, porém,

ex-diretor do Banco Central

que o mercado financeiro
estejaimune aos rumos da
corrida eleitoral, ao vaivém
das pesquisas e as sinaliza-
goes dos presidenciaveis.

— O quadro politico estd
mais ou menos estabelecido,
mas tem dindmicas que sur-
preendem. Talvez tenhamos
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uma piora disso na seg
metade do ano, quando ficar
mais claro o quadro que va-

mia’, como adifies. Na
sexta-feira, o barril do Brent
superou os US$ 93, na maior

mos ter para a sucessdo presi- ~ cotagao em set/e anos, e
denaalimaﬁmou Al dre domercad pa;e
Schwartsman, economistae o para chegar acs US$ 100
ex-diretordoBancoCentral.  nos préximos meses.
Apercepcioderiscoeleito-  Essa procura ocorre em um
ral adiante ndo é o tinico fator - momento em que 0s negoeios
quecclocaem dividaamanu-  ligados a tecnologia enfren-
tengio da calmaria nomerca-  tam forte oscilagiio. A Nasdag,
do. Apartirdemargo,omerca- ~ queretine papéisdosetor, acu-
do deve passar por uma “vira- - mulaqueda de 9,89% no ano.
dade chave” com oiniciodo  OFacebookteveamaior perda
deaumentodosjuros ~ de valor de mercado da histo-
pelo Federal Reserve (Fed, o ria nasemana passada, apés o
bancocentral americano). balango decepcionar investi-
dores, ea Amazon, amaior va-
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Enquanto ndo chegaessemo-  companhiaamericana emum
mento, o pais tem sebeneficia-  {mico 0.
do de uma corrida por “agdes ~ —Emmomentosdeaperto
devalor”, papéis de empresas monetdrio ou ambiente in-
com histérico mais consolida-  flacionério, osinvestidores,

do e ligados a “velha econo-
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ortos seguros e vdo para
Egc”)es d::‘;lor. Eo Brasill:::m
uma Bolsa com maior com-
posi¢dode papéis de valor do
que detecnologia—afirmou
odiretor da Santander corre-
tora, André Rosenblit.

Com mais dinheiro entran-
do, a cotagio do délar cai. A
moeda chegou a ser negocia-
daabajxodegm 530m§?ﬂo
megodeanoeencerrounal-
tima sexta-feiraa R$ 5,32. Pa-
ra André Kitahara, gestor de
portfolio macro da AZ Quest,
ajanela até maio pode seguir
sendo favoravel ao real. Uma
desaceleragio mais forte dos
indices de inflagio poderia
a]udar amoeda local, 3 medi-

?ue aumentaria o juro real
(diferenca entre o juro nomi-
nal eainflagio), tornando o
pais ainda mais atraente para
oingressode recursos.
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— Estamos com uma moe-
da que se depreciou bastan-
te e muitas empresas estio
sendo vendidas (agbes na
Bolsa) a pregos interessan-
tes. Foi um conjuntode fato-
Tes que aiuduu agora, mas
nio tinha ajudado no passa-
do — afirmou o sécio-fun-
dador e diretor de Investi-
mentos da Kinitro Capital,
Carlos Carvalho.

RISCOFISCALEALTADE JURO
No radar dos investidores,
porém, pairam ainda os ris-
cos fiscais e a redugdo de li-
quidez no exterior em um
cendrio de alta de juros. A
mudanga na politicamone-
taria americana pode fazer
com que os investidores
prefiram se proteger na se-
guranga do dolar e dos titu-
losdo Tesourodos EUA.

— Muito provave]mente,
janeiro vaiser o melhor més
do ano em termos de entra-
da de estrangeiros. E avalio
quevamos ter uma pausa na
quedadodélar frente ao real
—afirmou Rosenblit.

Vale lembrar que o Banco
Central (BC) também esta
em trajet6ria de altadejuros,
embora se espere uma mag-
nitude menor na préxima
reunido. Semana passada, o
BCelevouataxaparal0,75%
a0 ano, o que siguiﬁccm uma
voltaao patamar de dois digi-
tos apos quase cinco anos.

O diferencial de juros em
relagdo ao exterior ajuda o
real, pois permitequeinves-
tidor]:s)mpr:em diiheim em
paises com taxas mais bai-
Xas e invistam em outros
com jurcn maiore, portanto,
maior rentabilidade.

—Deformageral, odiferen-
cial de juros tem impacto, mas
ndo é o principal. A taxa de
cambiodependemuitodoque
acontece com o preco de com-
modities, doque acontece com
odélar relativamenteademais
moedas e de medidas de risco-
pais — ressaltou Schwarts-
marn, uem o Brasil sur-
fou namposiﬁwdosemer-
gentesnoiniciodoano.

O aumento de juros pode,
porém, afugentar oinvestidor
local, poistornamaisatraente
oinvestimentoem rendafixa.
Somente neste ano, o saldo
estd negativo em R$ 5,96 bi-
|hdses para pessoasfisicaseem
R$ 3,65 bilhdes paraoinvesti-
dorinstitucional

Para Rosenblit, do Santan-
der, a projegéo de prego-alvo
do Ibovespa no fim do ano é
de 125 mil pontos. Hoje, esta
em 112.245 pontos. Mas o

ue se esperaaté la éuma tra-
jetériadealtos e baixos.
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