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BC eleva Selic a 10,75% e sinaliza reducéo do ritmo de aperto

PoliticamonetariaMas Copom refor¢cou que a taxa deve
avancar ‘significativamente em territorio contracionista’

BCeleva Selica10,75%
e sinaliza reducao
doritmo de aperto
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De Brasiliae Sio Paulo

Ao levar a taxa bisica de juros
de volta aos dois digitos ontem,
para 10,75% ao ano, com alta de
1,5 ponto percentual, o Comité
de Politica Monetiria {Copom)
sinalizou que daqui em diante
vai reduzir o ritmo de aperto
monetirio. Ainda assim, o cole-
giado reforgou que a Selic deve
avancar “significativamente em
territdrio contracionista”,

“Essa sinalizagio [de redugio
do ritmo)] reflete o estagio do ci-
clo de aperto, cujosefeitos cumu-
lativos se manifestario ao longo
do horizonte relevante”, justifi-
cou 0 comité no comunicado da
decisiio. Na pritica, isso significa
que a Selic aumentou bastante
desde 0 ano passado e que ainda
vai levar algum tempo para que
seus efeitos se transmitam pela
economia ¢ baixem ainflacio.

O Banco Central (BC) destacou

que a elevagio & compativel com
a convergéncia da inflagio para
as metas ao longo do horizonte
relevante da politica monetiria,
que agora inclui 2022 e, em grau
maior, 2023. A préxima reuniio,
emmargo,éa dltima em que 0 BC
considera a meta deste ano para
as decisdes sobre os juros,

A Selic ndo ficava em dois digi-
tos desde julho de 2017, quando
passou de 1025% para 9.25% ao
ano. Embora tenha indicado desa-
celeragio no ritmo de alta de ju-
ros, 0 comité ressaltou a necessi-
dade de aperto diante do aumen-
to de suas projegdes para a infla-
¢io ¢ do nisco de desancoragem
das expectativas para prazos mais
longos. Além disso, enfatizou que
“ird perseverar em sua estratégia
até que se consolide ndo apenas o
processo de desinflagio como
também a ancoragem das expec-
tativas em torno de suas metas”.

“0 comité entende que essa
decisdo reflete |as projecoes de

inflagio no| seu cendrio de refe-
réncia ¢ um balango de riscos
[para a inflagio] de variincia
maiordoque a usual paraainfla-
¢ho prospectiva”, ressaltou.

O BC elevou sua projecio de
inflagio no cendrio de referéncia
para 54%, ¢ manteve em 3,2%
para 2023 no cendrio de referén-
cla, que considera a taxa de cam-
bio de RS 5,45 e juros da pesqui-
sa Focus, que sobem para 12%
no primeiro semestre de 2022,
terminam o ano em 11,75%, ¢
cacm para 8% ao ano em 2023,

Na simulagao do BC, o indice
de precos esperado para 2022 ja
estd acima do teto da meta de
3,5% com tolerincia de 1,5 ponto
para cima e para baixo. Em de-
zembro, a autoridade monetiria
esperavad,7% para 2022,

0 BC acha que as chances de o
indice de pregos superar o projeta-
do sio maiores do que de ficar
abaixo, ji que voltou dar prepon-
derincia ao risco fiscal. “Incerteza
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em relagdo ao arcabougo fiscal se-
gue mantendo elevado o risco de
desancoragem das expectativas de
inflagio ¢, portanto, a assimetria
altista nobalangode riscos”

Esta foi a oitava elevagio conse-
cutiva da taxa bésica. O ciclo de al-
ta comegou em margo do ano pas-
sado, saindo de 2% ao ano, menor
patamar da historia, para 2,75%.
Diante do avanco persistente de
pregos, o BC precisou se justificar
em carta aberta por ter descumpri-
do a meta de inflagio em 2021,
que acumulou alta de 10,06%. Caso
a projegio para 2022 se confirme,
o Copom ird descumprir o objeti-
vo pordois anos seguidos.

O comunicado frisou que a in-
flagio ao consumidor seguiu
surpreendendo negativamente,
“Essa surpresa ocorreu tanto nos
componentes mais volateis co-
mo principalmente nos itens as-
sociados i inflagio subjacente.
As diversas medidas de inflagio
subjacente apresentam-se acima

do intervalo compativel com o
cumprimento da meta para a in-
flagio”, disse o comunicado.

Em relagdo i atividade econd-
mica brasileira, o BC afirmou
que os indicadores relativos ao
quarto trimestre tiveram evolu-
¢io ligeiramente melhor que a
esperada, em particular os rela-
tivos a0 mercado de trabalho.

Segundo o comunicado, no
cenario externo o ambiente se-
gue menos favorivel. "A maior
persisténcia  inflaciondria  au-
menta o risco de um aperto mo-
netario mais célere nos EUA, tor-
nando as condigoes financeiras
mais desafiadoras para econo-
mias emergentes. Além disso, a
nova onda da covid-19 adiciona
incerteza quanto ao ritmo da
atividade, ao mesmo tempo que
pode postergar a normalizacio
das cadeias globais de produ-
¢ido”, destacou o Copom.
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