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Juro vai a 10,75% e volta aos dois digitos apds quatro anos
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Juro vai a 10,75% e volta aos
dois digitos apos quatro anos
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Em linha com as projegdes do
mercado, o Comité de Politica Mo-
netdria (Copom) do Banco Cen-
tral (BC) elevou a taxa Selic em
1,5 ponto percentual, rompendo,
pela primeira vez em quatro anos
e meio, o patamar de dois digitos.

0 aumento, anunciado oficial-
mente onteny, € o terceiro de igual
magnitude e o oitavo verificado
desde marco, quando teve inicio
o novo ciclo de altas na taxa basi-
ca de juro da economia brasileira,
agora, fixadaem 10,75% ao ano.

A decisio da primeira das oito
reunides agendadas para 2022 da
continuidade aos esforcos para
conter o avango da inflagio no pais.
Esse é o principal instrumento de
politica monetiria para influen-
ciar empréstimos, financiamentos
e aplicagdes financeiras. Quanto
mais elevada a Selic, menor é a
atividade econdémica e, por con-
sequéncia, espera-se que diminua
a pressio sobre os precos.

A md noticia é que, na visio de
analistas, esse ndo deve ter sido
a tltimo acréscimo do exercicio.
0 proprio comunicado oficial dei-
xou as portas abertas para um no-
VO aumento no proximo encontro
do Copom, marcado para os dias
15 e 16 de marco.

“Em relagdio aos seus préximos
passos, 0 Comité antevé como mais
adequada, neste momento, a re-
dugio do ritmo de ajuste da taxa
bésica de juros. Essa sinalizagio
reflete o estigio do ciclo de aperto,
cujos efeitos cumulativos se ma-
nifestardo ao longo do horizonte
relevante. O Copom enfatiza que
os passos futuros da politica mone-
tiria poderdio ser ajustados para as-
segurar a convergéncia da inflacio
para suas metas, e dependerio da
evolugio da atividade economica,
do balanco de riscos e das proje-
¢des e expectativas de inflagio
para o horizonte relevante da po-
litica monetdria”, informa o texto
divulgado apds o encerramento da
reuniao.

Surpresa

O comunicado aponta que a
inflagdo ao consumidor seguiu
“surpreendendo negativamente”
e destaca que, por um lado, a pos-
sivel reversio, ainda que parcial, do
aumento nos precos das commodi-
ties internacionais em moeda local
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“produziria trajetoria de inflagio
abaixo do cenério de referéncia”.

Por outro lado, diz o texto, as
politicas fiscais que implicam no
impulso adicional da demanda
agregada ou piorem a trajetoria
fiscal futura podem gerar impacto
negativo em ativos considerados
importantes, Conforme a nota, as
incertezas seguem “desencora-
jando” as expectativas de inflacéo,
apesar de desempenho mais posi-
tivo das contas puiblicas.

Avaliacoes

O economista e professor da
UFRGS Marcelo Portugal lembra
também que, depois de um ano,
a taxa real ficard positiva, ou se-
ja, acima da inflagio (10,06% em
2021). Com isso, a diferenca che-
gara proxima de 0,75 ponto per-
centual, o que ainda é insuficiente
para controlar a alta disseminada
na economia brasileira.

- Nio apenas teremos esse au-
mento como novas elevagdes de
forma subsequente. Nio para-
remos antes de 12% ou 12,25% -
avalia Portugal.

O economista-chefe da CDL
Porto Alegre, Oscar Frank, con-
corda. Segundo ele, os juros em
dois digitos serdo prolongados por
12 meses ou mais. S6 entio, co-
menta, deve ocorrer um ajuste
lento e gradual com tendéncia
de queda para a Selic e na dire-
cio para uma taxa de equilibrio

(sem pressio pelo lado da oferta
ou da demanda) que seria entre
7.5% e 8% ao ano.

Frank também chama atengiio
para os fundamentos da movi-
mentagio atual nos juros. Um
deles, analisa, esta ligado a de-
terioracio das expectativas para
a inflacdo nos 45 dias de inter-
valo entre a tltima reuniio do
Copom, em 2021, e a primeira
de 2022.

Neste aspecto, em dezembro
passado, o Relatorio Focus do
proprio BC previa que o indi-
ce oficial, o Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), encerraria este ano em
5,02%. Agora, a mesma fonte
projeta o indicador em 5,38%,
ou seja, acima do teto da meta
estipulado para o periodo, de 5%
e com margem para mais alte-
racoes. As explicacoes, comenta
Frank, passam por conjunturas
externas e internas:

— Por um lado, observamos o ar-
refecimento da crise hidrica em ra-
7o da chuva nas regioes mais pre-
judicadas do pais, por outro, a alta
¢ significativa no barril de petrdleo
la fora. Além do desequilibrio entre
oferta e demanda houve um fator
novo ao longo das semanas que
foi o conflito entre Russia (terceiro
maior produtor, com cerea de 10%
da produgdo mundial de petroleo)
e a Ucrnia.

0 socio-diretor da Fundamen-
ta Investimentos Valter Bianchi

Filho acrescenta que os precos
no setor energético, de petroleo e
combustiveis, contrabalangados
por uma queda do ddlar, podem
tornar o descompasso da inflacio
mais dificultoso. Além disso, ele
destaca a pressio sobre 0s precos
das commodities agricolas, em ra-
zao da severa estiagem que atinge
os paises da América do Sul.

- Este é 0 nome do jogo: petrdleo
versus dolar. Se o cimbio cair em
maior propor¢io do que o petréleo
subir, os efeitos serio mais posi-
tivos para o controle da inflagiio
- sintetiza.

Preocupacio

O presidente da Federagao
das Industrias do Estado do Rio
Grande do Sul (Fiergs), Gilberto
Porcello Petry, considera que o
aumento de 1,5 ponto percentual
ocorre porque o cenario domésti-
co mostrou-se com inflagio mais
disseminada e houve piora na
expectativa sobre a atividade.

O dirigente expressa, porém,
preocupacio, “pois a elevacio dos
juros bancarios torna mais alto o
custo do capital de giro, necessirio
as industrias”.
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