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Inflacdo estoura teto da meta; PIB, cambio e clima levam culpa

Indicadores Peso no bolso

Inflacao fica fora da meta em 2024
e pde mais pressao sobre 2025

___IPCA vai a 4,83%, puxado por alimentos e transporte; preocupagdo agora
dos analistas é com o repasse da valorizagdo do délar para os pregos no varejo
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Sob pressdo dos pregos de ali-

Galipolo, teve de escrever uma
carta a0 ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, para explicar
©0s motivos que levaram ao des-
cumprimentodoalvo. No texto,
Galilopo culpa a economia for-
te, o cambio e cita expectativas
derivad:

men g
¢ plano de satde, a inflagio fe-
chou 2024 com variagio de
4,83%,acimadotetoda meta (de
45%). Foi a oitava vez que isso
aconteceudesde oiniciodo regi-
me de metas, em 1999. Em de-
zembro, 0 IPCA chegou a0,52%,
ante 0,39% em novembro.
Como consequéncia, o presi-
dente do Banco Central, Gabricl

do quadro fiscal (mais
informagiies nesta pdgina).
Economistas ouvidos pelo
Estaddo destacam que a he-
ranga inflacioniria de 2024 pa-
ra 2025 serd pesada. Além dos
aumentos tipicos da virada de
ano, como de tarifas de onibus
e mensalidades escolares -
que levam em conta a inflagio
passada -, a grande preocupa-
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30 N0 momento € o estrago
que a desvalorizagio cambial
dos tltimos meses pode cau-
sar nos pregos dos produtos e
servigos ao longo de 2025.

Repeticdo

A projecao dos analistas
para o IPCA neste ano

j4 esta em 4,99%,

acima do teto da meta

O real acumula uma perda
de mais de 25% em relagio ao
délar nos ultimos 12 meses. A
tendéncia é de que esse forte

aumento de custos, acelerado
sobretudo no iltimo trimestre
doano passado, leve empresas
a reajustar pregos neste ano,
como muitas ji declararam.
Com a atividade aquecida, o
emprego e a renda em alta, o
risco é de que esses reajustes
se alastrem e provoquem um
espalhamento da inflagiio por
vérios setores da economia.
Essa preocupaglioji foi cap-
tada peloboletim Focus, uma
compilagio feita pelo BC. Pe-
lo relatério divulgado na se-
gunda-feira, a mediana das
projegdes do mercado para o
IPCA deste ano subiu pela
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12.% semana consecutiva, de
4,96% para 4,99%.

“Iniciamos 2025 com uma
preocupagiio emrelagiio aesse
conjuntode reajustestradicio-
nais de inicio de ano num am-
biente mais conturbado de de-
preciagio da moeda, econo-
mia forte e mercado de traba-
Thoapertado”, diz o economis-
ta-chefedo BMG, FlavioSerra-
no. Ele projeta um IPCA de
4,80% para este ano.

Serrano destaca que o ponto
crucial para o BC neste momen-
toéapropagagio dochoque do
cambio para os demais preos
daeconomiae, em especial, pa-
ra os do setor de servicos. “A
inflagio de servigosé maisiner-
cial, demora mais para cair e,
por isso, preocupa mais.”

‘Tatiana Pinheiro, economis-
ta-chefe da Galapagos Capital,
concorda que um dos fatores
dedestaque doIPCAdesteano
serdoefeito damudanca doni-
vel do cambio nos pregos da
economia. “A mudanga do pa-
tamar do cimbio, de R$ 5 para
R$ 6, ndio foi trivial”, afirma. e
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