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Cresce orientacao para acionista estrangeiro ndo investir no Brasil

Conjuntura Cendrio de risco

Brasil perde participacio em
carteira de investidor estrangeiro

— Receios com quadro fiscal no Pais e incertezas sobre juros nos EUA levam
bancos a retirar recomendacdo de compra de acdes de empresas brasileiras

ALINE BRONZATI
CORRESPONDENTE NOVA YORK

Apersisténciadetemores em re-
lagdo ao quadro fiscal no Brasil,
que ndo foram apaziguados
com o pacote apresentado em
novembro passado pelo gover-
no,eaperspectivade menos cor-
tes dejuros nos Estados Unidos
no ano em que Donald Trump
retorna & Casa Branca, devem
manter oinvestidor estrangeiro
distante do Pafs em 2025
Bancos de Wall Street como
JPMorgan e Morgan Stanley,
mas também da Europa - en-

tre eles, o suigo Julius Baere o
HSBC - tém rebaixado a reco-
mendaciio para a compra de
ativos brasileiros num movi-
mento em cascata diante da
piora das expectativas e da fal-
ta de visibilidade para a rever-
sdo desse cendrio a frente.
Ao longo do ano passado, a
participacio do Brasil em fun-
dosglobais, que jierabaixa, min-
guou ainda mais. O peso do Pais
no indice de agdes MSCI Emer-
ging Markets (MSCI EM}, uma
das principais referéncias para
investidores estrangeiros, caiu
para cerca de 4% em dezembro,
ante 5,8% no fim de 2023 Com

iss0, 0 Brasil foi desbancado pe-
la Ardhia Saudita, que se consoli-
dounaquinta colocagio do indi-
ce pela primeira vez na histdria.
Nos tempos dureos, quando de-

Referéncia

Peso do Pais no indice

de agdes MSCI Emerging
Markets caiu para cerca
de 4%, ante 5,8% em 2023

tinha graude investimento (per-
dido em2015, no governo Dilma
Rousseff), o Brasil chegou a re-
gistrar participacio de 17%

Para o diretor da consultoria
politica Eurasia Group para as
Américas, Christopher Gar-
man, dificilmente o estrangeiro
vai querer entrar com investi-
mentos mais fortes no Brasil ao
longo de 2025, Pesam, sobretu-
do, as incertezas sobre como os
riscos domésticos podem se de-
senrolaradiante emum cendrio
de maior cautela externa com
Trump de volta a Casa Branca,
explica. Além disso, os juros
nos EUA podem sofrer apenas
umcorte de 0,25 ponto porcen-
tual neste ano, como mostra
monitoramento da plataforma
CME Group, o quedeve manter
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baixo o apetite estrangeiro por
paises emergentes (mais fnfor-
maghes na pdg. Bz).

“O investidor estrangeiro
ainda enxerga o Brasil de uma
forma um pouco menos alar-
mista que o doméstico, mases-
sa distancia se estreitou com a
crise de confianca que o Brasil
atravessou nos dltimos me-
ses”, avalia Garman, baseado
em Washington, nos EUA.

Aequipe econdmica tem re-
batidoas avaliagdes do merca-
do. Na quarta-feira,o ministro
da Fazenda, Fernando Had-
dad, previu que o Pais chegard
“mais arrumado” em 2026 (0l-
timo ano do atual mandato do
presidente Luiz Indcio Lula da
Silva), em relacdo ao quadro
herdado de Jair Bolsonaro, se
conseguir tirar todas suas pro-
postas do papel.

Em recente entrevistaao Es-
taddofBroadcast, o diretor de
Pesquisa Macroecondmica pa-
ra a América Latina do Gold-
man Sachs, Alberto Ramos,
alertou que os investidores “jo-
garamatoalha” parao Brasil. e
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