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Superavit comercial brasileiro recua 24,6%, com aumento de importagdes

Comércio exterior Mesmo com retracdo de 24,6%,
2024 tem 22 melhor desempenho da série histérica;
cambio e disputa entre EUA e China trazem dtvidas

Balanca fecha ano em
queda e cenario para
2025 é de incerteza

Estevdo Taiar e Marta Watanabe
De Brasilia e SaoPaulo

Apesar de 246% menor que a
marca recorde de 2023, a balanga
comercial brasileira fechou 2024
com o segundo melhor resultado
da série histbrica desde 1997, A
jperspectiva para 2025 & de manu-
tengdo de nivel pareddo ao de
2024, segundo especialistas ouvi-
do pelo Valor. Mesmo quem espe-
rasaldo maior fica longe dos histé-
ricosUS$ 98,9 bilhdes de 2023,

Segrundo a Secretaria de Comér-
cio Exterior (Secex/Mdic), o superd-
vit comercial em 2024 somou
US$ 7455 bilhées, com USS 337 bi-
Thoes em exportagies e USS 26248
bilhdes em importagoes. Queda no
prego das cnmmmhm-\ © aumento
das

das importagdes no nivel atual ao
redordosUS$ 262 bilhoes de 2024,
Ja as exportacoes, diz, tém poten-
cial para acelerar a algo como
USS 350 bilhdes contra os USS 337
bilhdes no fechamentode 2024,
(uhnﬂn Faria, economista da
i projeta
uss 77,6 bilhdes em superivit co-
mercial para 2025, A estimativa con-
sidera queda de 16% nas exporta-
gbes ante 2024, como reflexo de pre-
qos. Para as quantidades, ainda € es-
perado aumento da producio de
minerais ¢ de petrbleo, além dla re-
cuperagio da producio de grios. A
produgao doméstica de grios deve
crescer 82% ante o ciclo 2023[24,
com destaque para previsio de re-
corde de soja, diz a economista, ci-
doestimatvadaC hia N

desafiador”, diz Barbos. *0 pata-
maracima dedélaraRS 6 L

Importacdo acelerada
Principais resultacos da balanca comercial de 2024 - US$ bilhes
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as exportaghes, especialmente de
itens que eventualmente pode-
riam ser usados para absorgio do-
méstica. A proteina animal, por
exemplo, passa a ficar cada vez
mais atrativa para a exportagio.”
Para o diretor de Estatisticas e
Estudos de Coméreio Exterior do
Ministério do Desenvolvimento,
Inddstria, Comércio ¢ Servigos
(Mdic), Herlon Branddo, as impor-
taghes em 2025 devem “ficar no
mesmo nivel ou em nivel mais al-
to” do que em 2024. Brandio des-
tacouquea rxpznsaudacmnnmm
brasileira prevista para 2025 deve
impulsionar as importagdes. Além
di«o, segundo ele, “ndo temos ﬁl-

cional d onab).
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Os cenirios apontam que em
2025 a esperada

Pelo lado das importagdes, a pro-
jesao  de recuo de 3% ante 2024,
d

economica deve pesar nas impor-
tagdes. As exportagoes devem ser
favorecidas por safra agricola me-
Ihorque ade 2024, mas hd incerte-
za sobre pregos. Por enquanto os-
cilagdes abruptas de cotagdes de
commodities nio estio no radar,
mas hi incerteza sobre o cimbio ¢

emraz

da atividade. I\pmu das condigdes

financeiras, aumento das incertezas

infemas, menor crescimento mun-
- s

dial 1 el

pie

l)nhd.udas exportagaes, o dire-
tor afirmou que “a economia mun-
dial deve crescer e absorver mais
bens brasileiros, sobretudo ali-
mentos”, como came ¢ soja. A ten-
déncia, diz, € que “3 medida que
haja o da safra agrico-
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Na exportagiio, petréleo lidera pela primeira vez
Principais itens embarcados em 2024 - USS bilhes

Fare Sexenii

dem respondera qualquer ocorrn-
cia. O cendirio da AEB, diz ele, foi tra-
ado com muitas ressalvas. Além da
taxa de cimbio, hi muita incerteza
em relagio s relagdes comerciais
entre China e Estados Unidos e seu

crescimento do PIB de 1,9% neste
ano, bem abaixoda projegdo de 34%
m 2024, aponta Faria.

também sobre 0 numo d il
comercial entre China ¢ Estados
Unidos, com a posse, dia 20, do
presidente eleito, Donald Trump.
“Para 2025, acredito que a pers-
pectiva de boa safra deve manter o
saldo no mesmo patamar de 2024
ou atécom umviés para valor mais
perto de USS 80 bilhdes, caso o ce-
nirio de desaceleragio da ativida-
de doméstica se consolide”, diz Lu-
cas Barbosa, economista da AZ
Quest. sso, diz, permitird observar
a0 longo de 2025 a acomodagio

ar q
ndrio de cimbio segue bastante

"Para 2025,
perspectivade boa
safra deve manter
o saldono mesmo
patamar de 2024"
Lucas Barbosa

pe
de prmclpal produto -xpl)nadu
Em 2024, 0 posto ficou com o pe-
tréleo, Pela estimativa da Secex, o
superdvit em 2025 deve ficar entre
USS 60 bilhoes ¢ US$ 80bilhoes,
Ograndeintenvalo da projegioda
Secex revela o quadro de incerteza
que envolve as estimativas para
2025, diz Jos¢ Augusto de Castro,
presiclente da Associagiode €
cio Exterior doBrasil (AEB). As proje-
goes preliminares de Castro indicam
superdvit de USS 93 bilhdes em
2025, numeendriocom leveaumen-
to de pregos ¢ incremento de volu-
mes. As cotagiies de commodities,
porém, diz ele, sio sensiveis ¢ po-

A secretiria de Coméreio Exte-
rior do Mdic, Tatiana Prazeres, des-
tacou que o resultado da balanga
em 2024 foi positivo, pela “manu-

2024 Ele exemplifica com pmlﬂ-
na animal bovina e suina, agticar ¢
melagos ¢ calé. Boa parte desses
produtos, observa, sofreu em pre-
qos, mas as quantidades mais do
quecompensaram.

A queda de prego das exporta-
gbes em 2024, destaca Welber Bar-
ral.scio da consultoria BM. fofin-

US$ 74,6 billhges

fol o superdvit comercial em 2024

US$ 98,9 bilhdes

foi 0 superdvit comercial em 2023

US$ 599,5 bilhdes

foi a corrente de comércio em 2024

perivit comercial de 2024 ficou
priximo da expectativa inicial pa-
ra 0 ano, mas o que surpreendeu
a0 longo do periodao foi a resilién-
cia das importagoes, que vicram
muito mais fortes. Os dados da Se-
cex mostram que ovolumedasim-
portagdes cresceu 17.2% em 2024
enquanto 0s pregos recuaram

L I
o ¢ por
cununudaln.s 'Huuvc aumento de

74% 0dadod expli-
ca Barbosa, mostra que h “de-

tengdodo patamar elevado d
portacdes”. A queda no e
portado, afirma, foi resultado de
recuo do prego dos produtas em-
barcados, ji que houve aumento
do volume exportado. Segundo
dados da Secex, o valor das expor-
tagbes brasileiras caiu 0,8% em
2024, com alta de 3% do volume ¢
quedade 3,6% dos precos.

e de
bens de capital, o que é uma boa
noticia. O saldo caiu quase 25%,
mas ainda & muito bom conside-
tando o historico do Brasil. Para
2025, deve se repetir a mesma coi-
.0 saldo deve cair, porque pro-
vavelmente a importagio conti-
nuard aumentando, apesar do dé-
lat” Isso porque, mesmo com de-

Do lado das » apon-

¢ de que

ta Barbosa, da AZ Quest, alguns
produtos merecem destaque em

oPBerescaperto de 2idiz.
Para Barbosa, da AZ Quest, osu-

manda de que continua
muito forte e vazando para o resto
domundovia importagaes, princi-
palmente de bens de capital, mas
também bens de consumo.”
Castro, da AEB, ressalta o ritmo
forte da importagio de bens de ca-
pital, também favorecida pela re-
dugio de precos. Os dados do go-
vemo mostra que o desembarque
nessa categoria cresceu 20,6% em
valor em 2024, com alta de 25,6%
em volume. Os pregos cairam 4,7%.
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