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Aumento forte dos juros devera acelerar reestruturacdo de empresas endividadas

Cenario Levantamento do Valor Data mostra que

relacdo divida liquida/Ebitda de 23 com

anhias,

Divida liquida e alavancagem financei

ra
Tabela ordenada por porte, segundo a receita liguida do terceiro trimestre de 2024 das 100 maiores empresas

das 100 maiores em receita, estd acima de 3 vezes Diida iqida (em RS miles) Alavancagem financeica*tem ponos)
Empresa. 3172023 3T/2024 Var. % 3T/2023  37/2024  Var.pp.
° Potrobras 610450 592500 29 023 025 002
JBS 803886 747507 -70 484 224 -260
Raizen 300494 350212 5 189 264 (33
ta dos Juros deve i
Cosan 315824 507222 589 173 119
Viba 93930 89390 48 173 in
) Warfig 335500 369030 60
Ultrapar 55506 64784 167 094 0.05
ressionarcustoda
Ambey 139220 -175588 261 055 -0n
Braskem 238485 303750 274 46 .60
Sendas sz 94310 123160 0 97 15
-~ e Gerdiu Sa754 37012 77
ivida de empresas =SS
Sabesn 160280 189548 3 D -038
Telefbnica Brasil 3180 17210 - 009
Rede D'0r S0 Luiz 1589.5 17134 78 3
Claro Telecom Participacoes 67145 90240 34 o
Fernanda Guimaries e Douglas Bassi, sbcio da empresa Na Equatorial, o grupo reforga  Eguatorial 366940 L6360 B5 363
Ménica Scaramuzzo de reestruturagio VirtusBR, diz  que € intensivo em capital, ativo  Suzan 576240 01749 218 63
De S3o Paulo que,comoatual mnim cmpn:sns emaquisighese tem uma estrutura Nosegs 38410 2170 98 i
do setori dedivid: o CSN 2 51640 175 263
As empresas com Maior pressao  tensivo terao mmi lmpano. lem-  ragiode caixa."N E:mﬂ ;:Z:,ﬂ 7;2 ;‘; 010
b da divida deveri brand, hajarecursos,  tre, fechamos nossa divida bruta g £ S T T G
tir mais fortemente os efeitos do no- ocmlnto num-mmo. emRS$52,1 bilhdes,dosquaisRS 11 Cang 73822 70 094 ) 2006
vo ciclo de aumento de juros ji nos ilhdesde caixaaplicadoem CDle  Ria Drogasi] (RD Saide) 2819 86 102 098 004
primeiros meses de 2025, oque ten- sKLnI./.- do Conselhio de Adminis RS 41,6 bilhoes de divida liquida,  WEG 30961 73 039 03
de a acelerar os pedidos de reestru-  tragiio da TMA Brasil (Tumimund sendo mais de 50% da divida liqui-  Locaiza 294970 a7 57 020
turagdo das ias, incluindo Luiz  da indexada ao FF'(A, ou seja, que  Embraer 47650 14, I 07 198
pedidos de recuperacio judicial,  Fabiano S diz que a “ex- doCDlSelic”  Mpzing Lisza A0S 26 ok 2
pr i Cemem. A companbia diz que, apds 1 905 I — ST
Levantamento do Valor Data  presas que renegociaram prazos  recentes aquisicoes, estd em "pro. g T rTE e
mostra que, considerando as 100 de vencimento em 2024, esperan-  cesso de desalavancagem, que vird  goida 40775 77 158 057 <
maiores empresas na bolsa em ter-  do quedade juros, teriodeadotar  do aumento do Ebitda das distri- im 10483 205 160 17 16
mos de receita — a grande maioria  agdes mais proativas, o que deve  buidoras, considerando que as  Usiminas 643 a21 021 [ 17
de capital aberto —, 23 estdo com o rlevarnnnmnudrped:dmdrrr— lias recé i TiM -315( - 037 00 020
fndice de alavancagem medidopela  cuperagao judic t3oem p de* &' Grupo Casas Bonia 31540 349 137 21 74
razdo entre divida liquida e Ebitda “Mantido o amat cendirio, deve- A Eneva aponta, por sua vez, Natura & Co 3732 037 L50 187
(lucro antes de juros, impostos, m- remos terumnovo recorde de RJs”,  que considerando os cfcitos da Cond H0e0S £l 2 14 242
diz. Saragiotto comenta que a si-  captacdo da operagio de *follow- g: 7o EneT 536 Pauiol 2:’55:7‘: 1‘33 2.; ,f‘tz‘: 3233
wm\ considerado elevado. I'MBS. tuagdo € ainda mais delicada para on"e o da aqulslcln M’“m 334939 750 700 340 040
11 clevaram esse indlicador no ter-  as companhias *high yicld”, consi- o portfélio de ativos Kb 795035 Fik) 30 Fir) 095
ceiro trimestre de 2024 em relagio  deradas de maior risco, que esta-  cos do BIG, a alavancagem pro  go_ 275820 427 420 554 134
a0 mesmo periodo de 2023. Nesta  vam captando a CDI mais 4 ou 5. forma serd de 2,12 vezes. “Esse  Compass 7856 96 057 175 79
amostragem também estio empre- Nin di para pagar 20% \‘Ir jum. cileulo leva em conta tanto o de-  EDP - Energias o Brasil 102446 76 243 212 -031
lad sembolso nas aquisicoes quanto  GPA Brasl ;
Ricardo Knoepfelmacher, con-  a situagio poderia ser ainda mais  osresultados dos Gltimos 12 me.  G89G%
sultor de reestruturagioe sécioda  dificil se as empresasndo tivessem  ses (LTM) até junho de 2024 dos 1 0N
RK Partners, afirma que “qualquer  aproveitado a liquidez do merca- — ativos adquiridos «, evidencia 2 pas
empresa com uma alavancagem  do de renda fixa em 2024. inui de  desal Tt
proxima a trés vezes precisa rees- Muitas companhias de varejo, gem nos Gltimos Begen
truturar sua divida em momentos  infraestrutura e da inddstria tém  forga a cultura de dnnpluu I‘ - Prio
em que a Selic ultrapassa os 12%7,  trabalhado nos Gltimos mesesna  nanceira”, comenta, em nota. Tris Tenios
))aramarqur mha de srram\mdu mincao da alavancagem, parte Ja a Light -ﬁm\nu que 'rsu‘ em Lo Reaner
il opom. “Se I avenda de ativos. dojudici i 3 Pague M
trata de um sinal amarelo muito Em outubro, a Marfrig informou  na fase final de Coalt
forte”, afirma ele, conhecido no  que recebeu RS 5.7 bilhdes pelaven- Em nota, o grupo (CR m(urmw ikipocl
mercadocomo Ricardo K. dade 13ativos, negociagioquetota-  que tem uma politica financeira "w:‘"
Ele afirma que tanto as recupe-  lizouR$ 7,2 bilhoes. Segundoa com- 1ho d i B
ragdes judiciais quanto as extraju-  panhia, se esses recursos tivessemisi- — nistragdo, que prevé a manutenclo  Fuoins
diciais “s3o medidas extremas”, ¢  do recebidos no terceiro trimestre,a  da relacdo entre divida liquida € Tupy
que, antes de a situacdo financeira  alavancagem seria de 2,56 vezes no  Ebitda ajustado abaixo de 35 vezes.  Télese
se deteriorar, 0 ideal € que a em-  periodo. O grupo rn(cmmolnn'i- “Esta politica € avaliada como pru-  Profaris
presa se sente com seus credores i i-  dente por listas por permitir  Eneva
para abrir negociagdes, reveja o5 mestral consecutiva na alavanca-  uma gestio adequada da divida em AZZAS 2154 £ 4
phl\mdturgét10cmkh]unllu- b g Je maior pressio de ju.  EME Basi Enrda 190%0 213 210 210 060
nativas para 2zes, em reais, ik i-  ros” E destacou que adota outras =
mesa.rnnﬁ avendade aum mh liquida ‘(vnsolid:ﬂa sobre 0 medidas que red isco de re- mm Branco %ﬁ "’2 ;g: _::;_ 3,_5]?
td: om Cencosud 150 : 160 003 163
pchlll(l‘annm.rr{cmlunhmn- Arede deatacarcjo Assai também  cabxa minimo para enfrentar cend-  Cosles (Enel Ceard) 51698 70 264 248 016
en-  tem trabalhado para reduziro indi-  rio adverso, ou entdo provisio para  Marcopolo — 11420 187 _ 106 08z 026
tre médias e grandes, com dadﬂs fi-  ce.Avarejista informouque, nos Gil-  evitar 0 de vencimen-  Guararapes Confecgies 8697 494 150 040 130
nanceiros piiblicos. Nesse kvamnv Ilmus trésanos, mais de 120lojas fo- periodo Ampla (Enel Rio} 62350 92 __305 289 016
mento, 27% nio ti “Esse forte perfo-  Ji a Eurofarma destaca que esti D20 52147 108 347 310 037
deserviradivida. Sua projegioé que, dn de aberturas antecipou em al-  em processo :";'"“"'” ;ﬁ T?:‘ —m—; i S}
com osdadosdodltimotrimestrede  guns anos a expansio da compa-  “ap6s investimentos elevados feitos Ambiper 45461 ‘2 % :;‘:: ‘0%
2024, e aiasubapara 30% “Mui-  nhia. Desde entio, o Assa trabalha  nos Gliimos anos em aquisicoes in- i S W e Sy
mscmprtsasmnuad.qmducmm nasua que vem se re- pesquisa =
dificeis 2005" duzindo crade  mento, d: ful(adrvmdas ren Ensrgia
O ni d pro- 43 I de 2022;38vezes  de prescrigio médica ¢ opasa MG
blemas, no :manlo éaincla major.  em 2023; ¢ espera-se terminar 2024 da nova fibrica em Montes Claros  Cyrela
Incluidasaspequenas emédias,alis-  com nimero inferior a 32 vezes, o idade™. Joury
idadede pa com a iva de ser inferior a ADexcoinforma q Snafse SI0Martito
divida cresce consideravelmente, se- 2, 6vezes, dadoo crescimentodoEb-  final do plane de investi de FME l;"’""‘“
gundoa Seneca Evercore. "Empresas  tida ea reduciodadividaliquida”. 2021, % que explica o i
médias estio com metade do indice Também com alto endivida- da ".“0 cendri ™ X .
de cobertura que tinham hi dois  mento, as empresas de energia  sofreunesse d & JsaEnergia
anos. Ousci,acapacidade depagar  buscam reduuis esse indlicador A riaareviss Alémdisso, Caa
! jia destaca que a sua “es- 05 negdcios que receberam investi-  Grupo SBF
de aﬁnm Daniel Wainstein, sécio  trutura de capital ¢ adequada a0 mentos passario pelo periodo de  Swepar
daSeneca no Brasil. “Tem muitaem-  ciclo de crescimento nos Giltimos  captura de resultado dos projetose  SLCAgricoa
presamédia insolvente. Niome sur-  anos™ Segundoogrupo,operfilda  geragio de caixa para Oatoclinicas
preende que oniimero de recupera-  divida é saudivel, sem i i @ Tl ot it i
judiciai qoesde i Mo pra- Ji a Unidas diz que o indicador  prie = wiress ”_‘u\::w tlagharire e oo iy
Parao do  zo,ediversi d de vi atual “reflete forte ciclo de investi- s o sicivel (TG4 regaine 1 m 12 meesn)
escritdrio Pinheiro Neto, Giuliano  tade creds deinds 2 l P
Colombo, a expectativa de que em frota”. Como ji foi reforcado em  Tha paraque fiqueabaixode 3vezes.  relagio 3 operagdo Brasil, "€ impor- dc 90% de sua divida financeira &
2025 o pano de fundo seria de que- conversa com mnsudom recente- A MRV&Co diz que mantém “a que g par
da de juros e inflagio foi rompida. mente, aSt confianca no caminho de desala- da MRV
Comoddlaracimade R$ 6, ocendrio o vida liquida/Ebitda em délarestava  vancagem para 2025, tendoemvista  ndo ¢ impactada diretamente pela gnndn ela, com maior !lmblllch-
muda radicalmente. "0 cendrio € de o em 3,1 vezes no fim do terceiro tri-  a evolugio dos resultados operacio-  Selic, ji que o crédi programa Procura-
reestruturagdes durante 0 primeiro de 403 mestre, confi do trajetoria de  nai lii : quie b Minha Casa Minha Vida (NK:‘MV] das, Braskem, Azul, Simpar, CSN,
semestre, a despeito da pequena € empresas queda apés o inicio das operacdes  ser refleticlos nos no Gol, CBA ¢ Encrgisa ndo vdo se ma-
melboradecrescimentodo PIB” estiopressionadas  emRibasdoRioPardo(Ms)ctraba-  médio prazo”. Frisa ainda que, em A Enel Rio esclareceu que cerca  nifestar sobre 0ssunto.
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