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Saida de dolares do Brasil em 2024 é a terceira maior série historica

Saida de dolares do Brasil em 2024
é a terceira maior da série historica

Pais tem fluxo cambial negativo de US$ 15,9 bi, com fuga recorde de US$ 84,4 bi na
via financeira; reservas internacionais registram recuc nominal de 9,2% em dezembro

Tamara Nassif, Gustavo Soares
€ Douglas Gavras

sAo PauLo O Brasil registrou em
2024 um fluxo cambial negativo
de US$ 15,018 bilhdes, a terceira
maior saida liquida anual de do

lares do pais na série histdrica do
BC (Banco Central), iniciada em
2008, 0s dados ainda sdo prelimi-
nares, ate o diaz7 de dezembro.

O resultado so perde para os re-
gistrados em sory e 2020, durante
o governo Jair Bolsonaro, quan-
do as saidas liquidas foram de

)8 s e LUSE 27,923

5, r:‘\pt‘t tivamente. Fo
ram anos marcados pelas taxas
de juros menores, volatilidade do
cambio e pandemia de Covid 19,

Em2o24, odolar acumulou al-
ta de 27% e encerrou o ano cota-
doaR$6,18. 0 cambio foi pressi
onado por fatores domésticos e
inrernacionuis.

Dapontainterna, o periodo foi
marcado pelo acirramento das
do mercado com
. F es-
sa agrande justificativa pela sai-
da expressiva de dolares daqui”,
diz Wagner Varejio, especialista
da Valor Investimentos,

Naanilise dos agentes financei-
105, 0 governo Lula tem coberto
g'd.\t()!\' Crescentes COm receitas
pontuais, o que ameaga a longe-
vidade do arcabouco fiscal e a es-
tabilidade das conrtas pL‘lblIras

(4] ("(ll.lTlI'h'I i econimico dé‘ um
'rhll ¢ um d(]‘-; pnnmprnﬁ fatores
levados em consideragdo por in-
vestidores internacionais na hora
detomar decisdes de investimen
to. Se ha fatores de inseguranca
€1 jOF0, & COMUM QUe 08 Operi-
dores escolham ativos mais segu
ros —como o ddlar— para prote-
):El' SEUS TeCUrsos.

“Quando vocé tem wm endivi-
damento publico explosivo em
um determinado pais e a percep-
ciode que ogovernondovai con-
seguir conter esse crescimento,
osinvestidol sentem menos
confortaveis de investirnele”,
Thais Zara, economista-sénior da
LCA Consultores.

Nicola Tingas, economista che
fe da Acrefi (Associacio Nacio
nal das Instituigdes de Crédito,
Financiamento cln\'cstum nta)j,
diz que a taxa de cimbio é sintese
de toda uma economia. Quando
ela estd desvalorizada, represen-
ta um risco de que alguma coisa
estd com problemas,

“E, no caso, a nossa pressao re
lativa em relacdo ao délar vem
piorando por conta do cendrio
externo, das taxas de juros ame
ricanas, que ainda estdo numpa
tamar histérico muito alto e da
percepcao conjunta de que oris
co americano ¢ melhor do que o
hrsileiro. Eagui dentro, eviden-
temente, o maior gatilho para a
violenta deterioragio caminha-
da foi exatamente o risco fiscal”

No acumulado do ana, a

Da esq. para dir., 0 novo diretor do BC Gilneu Vivan, o presidente Gabriel Galipolo e os novos
diretores lzabela Correa e Nilton David, em imagem divulgada nesta quinta  barocentraldobrasil/insmgram

Movimento de cimbio contratado
mostra saida de ddlares em 2024

Em USS bilhdes

2008* I 15,368

2009 I 25,732
2010 I 24354
2011 I 5,27 %
2012 [ 15,753
2013 12261

2014 B -9.287

2015 Il 5414

2016 H-a252

2017 | 0,625

2018 10995

2015 I 4,768

2020 I 7523

2021 W43

2022 N 3233

2023 I 11 491
2024** . 15918

*de set adez.08

“*dados preliminares até 27.dez.24

Fonte: Banco Central

Moedaamericana
tem quedano
inicio de 2025

0 dolar fechou cotado
aR§ 6,162 nesta
quinta-feira (2), pri-
meira sessao de
2015 A sessdo, mar-
cada pela baixa liqui-
dez comum a época,
foi também de volati-
lidade.

Amoeda norte-ame-
ricana chegou a bater
R$ 6,226 na maxima
do dia, mas perdeu
falego e virou para
gueda no inicio da
tarde,

Ja a Bolsa caiu0,3%,
05 120125 pOntos.

via financeira foi negativa em
US% 84,396 bilhdes, resultado de
US$ 589,989 bilhdes em compras
e USE 674,385 bilhdes emvendas
por esse canal, sdo realizados
investimentos estrangeiros di
retos e em carteira, remessas de
luero, pagamento de juros, en-
tre outras operacoes. E o maior
saldo negarivo da série historica.
Jd o saldo do comércio exteri-
or foi positivo em USS 68,478 bi-
Thées em 2024, com exportacdes
de US% 298,456 bilhdes e impor
tagoes de US$ 229,978 bilhoes.
Para oeconomista-chefe da MB
Associados, Sergio Vale, a saida
de ddlares em 2024 é efeito da
deterioracio fiscal que tem sido
construida nos dliimos dois anos.
“Nds temos uma economia
aguecida pela propria politica
tiscal, que eleva a inflagio e de-

Entenda o fluxo cambial do
Brasil registrado pelo BC

0 fluxo cambial, monitorado pelo
Banco Central, é composto por dois
principais canais que refletem como
délares entram e saem do pais: o
canal comercial e o canal financeira

CANAL COMERCIAL

Representa a soma das entradas de
divisas estrangeiras no pais resul-
tantes de bens e servigos vendidos
ao exterior (exportagbes) com as
saidas para pagar os adquiridos no
exterior (importagdes), refletindo o
desempenho do setor externa

CANAL FINANCEIRO

E osaldo de entradas e saidas de
délares por meio de Investimentos
Estrangeiros Diretos (|ED), remes-
sas de lucros e dividendos por
empresas multinacionais no pals,
empréstimos e financiamentos
internacionais etc. E mais influend-
ado pelas taxas de juros, percepgao
deriscoe expectativas sobre aeco-
nomia do pais

manda juros mais elevados. Isso
demandaria um esforgo fiscal no
primario ainda maior por conta
doimpacto dos juros”, disse,

Vale afirma que houve forte sa-
ida de capitais mesmo com os ju-
ros elevados, que em tese torma-
riama injegio de dolares no Bra-
silmaisatrativa para investidores
esrrangeiros.

A pressao do mercado € por
mais cortes nas despesas. No ul-
timo dia de plendrio, 2¢ de de-
zembro, o Congresso Nacional
aprovou uma serie de medidas
de contengio de gastos apresen-
radas pelo Executivo no final de
novembro.

A estimativa do Ministério da
Fazendaerade umaeconomia de
R$ 7o bilhdes entre 2025 € 2026,
Mas opacote foi enfragu
tramitagao, e ciloulosin

té R$ 2o hilhoes da

timam gu
mal viio deixar de ser

comta orig
poupados.

0 anincio do pacote fiscal,
combinado ao de uma reforma
no Imposto de Renda, fez o dd-
lar cruzar amarcade R$6 nofinal
denovembro  periodo em que
jé ¢ esperado um estresse adici
onal no mercado de cimbio por
conta do forte fluxo de remessas
internacionais.

S0 em dezembro, o fluxocambi-
altoral foinegativo em US$24,314
bilhdes, movimento também pu-
xado pelavia financeira. Desse to-
ral, houve saida de US$ 26,042 bi
Thoes pelo canal financeiro e en-
trada de US$ 1728 bilhoes pelo
canal comercial.

A demanda por dolares mori
vouuma série de leiloes damoe-
da pelo BC nas dltimas semanas.
Foram 14 intervencoes so no meés
de dezembro, commais de LSSz
hilhdes injetados no mereado.

Na pratica, os leiloes aumen-
tama quantidade de délares dis-
poniveis aos investidores e, as-
sim, atenuam disfuncionalidades
nas negociacoes. Ealeida oferta
e demanda: quanto mais moeda
puder ser comprada, menor vai

ser acotacio dela.
Com a intervencio do Banco
Central, as reservas internaci

onais do Brasil, uma espécie de
poupang do pais em dolares, ca-
iram de US$ 363 bilhoes no fim
denovembro para US$ 320,73 bi-
Ihoes em 31 dedezembro. A gue-
danominal de US$ ;3,27 bilhoes.
¢ a maior ja observada para um
més nasérie historicado BC, ini
ciada em setembro de 1998,

Em termos percentuais, houve
um recuo nominal de g,2%, Nes-
ta comparagao, € a maior redu
¢aonominal desde dezembro de
2005, quando as reservasinterna-
cionais representavam um valor
menor. Na época, elas cairam de
US§ 64,3 bilhies para LSS 54,8 bi-
Ihies (recuo de 16,3%).

Achegada doddlar a marca de
R$ 6 também € atribuida a fato
res internacionais: as expectati
vas sobre a economia dos Esta-
dos Unidos sob Donald Trump,
que tomara posse no proximodia
20 de janeiry, e a politica mone-
tidria do Fed (Federal Reserve, o
banco central norte-americano).

Caso cumpra as promessas de
(<II'I"I|'.I.]I1|1.1 Trump aumentara

rarifas e fard deportacoes em
massa. "5ao medidas considera-
s inflaciona e nada trivi
ais. Vao forgar o Fed |Federal Re
serve, o banco central dos EUA]
a manter juros altos e eventual-
mente até subir a taxa, o que po
de pesaraindamaisnodalar’, diz
Paulo Gala, economista-chefe do
Banco Master.

Qs juros norte-americanos es-
tiaoatualmentena faica de 4,25%
4 4,5%, depoisdeumeortedec 5o
p.p. e outros dois de 0,25 p.p no
tiltimo semestre. As previses
de uma in o acelerada com
Trump, somadas adados econd-
micos mais benignos, fizeram a
autoridade monetaria sinalizar
um ritma mais lento de flexibili
Zacio no proximo ano.

A economia dos EUA € consi
derada a mais segura do mun-
do &, em tempos de juros altos,
& comum gue investimentos se-
jam dirigidos parala. Isso forta-
lece o dolar.

Colaborou |diana Tomarelli
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